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Informazioni generali sull'imprasa

Dati anagrafici

Denominazione:

Sede:

Capitale sociale:

Capitale sociale interamente versato:
Codice CCIAA:

Partita |VA:

Codice fiscale:

Mumere REA:

Forma giuridica:

Settore di attivita prevalente (ATECO):
Societd in liguidazione:

Societd con socio unico;

Societd sottoposta ad altrui attivita di direzione &
coordinamento:

Denominaziona della societd o ente che esercita Mattivita di
direzione e coordinamento:

Appartenenza a un gruppa:
Denominazione della societa capogruppo:
Paese della capogruppo:

MNurnero di iscrizione all’albo delle copperative:

STA - STRUTTURE TRASPORTOD ALTO ADIGE S.p.A.
Via dei Conciapelli n. 60 BOLZAND BZ
14.860.000,00

si

BZ

00586190217

00586180217

87527

SOCIETA' PER AZIONI

522190

no
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Relazione sulla gestione del bilancio d'esercizio al 31/12/2015

Signori Soci, nella Mota integrativa Vi sono state fornite le notizie attinenti alla illustrazione del bilancio al
31/12/2015; nel presente documento, conformemente a guanto previsto dall'art. 2428 del Codice Civile, Vi
formiamo le notizie attinenti la situazione della Vostra societa e le informazioni sull'andamento della gestione. La
presente relazione, redatta con wvalori espressi in unitd di Eure, viene presentata a corredo del Bilancio
d'esercizio al fine di fornire informazioni reddituali, patrimoniali, finanziarie e gesticnali della societd corredate,
ove possibile, di elementi storici e valutazioni prospettiche,

Informativa sulla societa

Andamento della ge_stiune

La STA continua ad applicare il suo know-how nel settore ferroviario, tecnico-costruttivo nonché in materia di
appalti pubblici, realizzando ormai infrastrutture non solo per I'assessorato alla mebilith, ma anche per altre
strutture pubbliche. La STA si occupa direttamente anche della gestione della messa in sicurezza della Merano
Malles.

A livello progettuale, la STA attualmente si occupa del seguenti progetti:

- elettrificazione della linea ferroviaria Merano-Malles; si tratta di un progetto strategico per la societd, il cui
sviluppo & previsto per 1| prossimi quattro-cingue anni {(volume complessivo pari a ca. 65 Mio. Euro).
Concretamente, STA ha affidato la progettazione per la velocizzazione del tracciato nella tratta compresa tra

le stazioni di Silandro e Lasa, come pure quella per 'abbassamento del piano del ferro nella galleria di
Marlengo.

- STA ha firmato una convenzione con RFI, BBT SE e |la Provincia autonoma di Bolzano per la progettazions
della cosiddetta “Variante di Riga", ossia una bretella ferroviaria che collega la linea del Brennero da
Bressanone direttamente con |a Val Pusteria.

- in Val Pusteria & in fase di progettazione esecutiva il sottopasso della stazione di Casteldarme nonché un
tunnel pedonale che dowrd collegare la stazione ferroviaria di Rio di Pusteria con il centro dell'omonimo
paese.

- Con velocitd decisamente inferiore, ma comungue di di dimensioni considerevoli (ca. 20 Mio. Euro) & riferito
allo spostamento e alla totale riqualifica dell'areale ferroviario di San Candido., Tale progetto & stato
concordato in linea di massima con RFl, ma | fondi necessari per la realizzazione non sono attualmente
dispanitili.

- A Merano, la STA ha concluso il concorse architettonico per il Masterplan dell’areale prospiciente la stazione
ferraviaria. |l progetto si sviluppa in accordo con il Comune di Merano ed il Comprensorio del Burgraviato,

- A Castelbello, STA ha preparatoc un progetio per ristrutturare dei locali nello storico fabbricate di stazione
onde creare dei spazi d'ufficic per il proprio personale di armamento.
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Per conto dell'Agenzia del ambiente, & stata completata la progettazione definitiva degli interventi di
mitigazione del rumore lungo la linea del Brennero, competenza della Provincia di Bolzano, previsti dal
Piano nazionale e dai Protocalli sottoscritti tra PAB ed RFI,

Inoltre, a Vipiteno & in fase di autorizzazione da parte di RFI la realizzazione della parte terminale delle
barriere anti rumore, lato nord della stazione, a completamento degli interventi di mitigazione eseguiti da
RFI negli anni precedenti.

E in corso uno studio di massima per la costruzione di un treno in Val Gardena. Tale progetto verra svolto
assieme ai Comuni di Ortisei, Castelrotto, Lajon, S. Cristina e Selva Val Gardena.

Inoltre, a STA sono stati affidati due lotti di progettazione per il cosiddetic "Metrobus™ per |'Oltradige
{Bolzano-Appiano-Caldaro).

Un nuovo progetto & quello della costruenda funivia da Bolzano a San Genesio, per il guale STA ha
commissionato uno studio di fattibilita.

A Cellalbo, uno dei due capolinea della Tramvia del Renon, si sta progettando, in stretta collaborazione con
il Comune, un nuovo centro intermadale, integrande il servizio autobus ed il servizio treno in un unico sito.

Sempre presso la tramvia, STA ha in programma anche per il 2016 di ammodernare completamente |a
piazza “Ing. Rieh!” a Soprabulzano, posto che funge come “parta” per i visitatori del Renan.
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Di seguito si espone 'andamento economico del ramao di attivita gestione linea ferroviaria Merano Malles:

MeMA
|Cont0 economico 31/12/2015 31/12/2014
A. Valore della produzione
1. Ricavi delle vendite e delle prestazion 3.345.064 3.054 042
2. Var. delle rim. di prod. in corso di
lav., semilav. & prod. finiti . .
3. VMariazioni dei lavori in corso su ordinazione -
4. Incrementi di immobilizzazione per lavori interni . -
5. Altri ricavi e provent E7.181 112711
Totale 3.432.245 3.166.7/53
BE. Costi della produzione
&. Per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 112.103 138211
T Per semvizi 1.807 381 1.433.004
8. Per godimento di beni di terzi 28818 28.574
9. Fer il persanale: 1.081.020 1.047.598
10. Ammortamenti e svalutazioni
a. ammaoartarmento delle immobilizzazioni immatariali 161 -
b, ammartamento delle immabilizzazioni materiali 248,254 237372
c. altre svalutazioni delle immobilizzazicni .
d. svalutazione dei crediti compresi
nell'attivo cire, & nelle disp, liquide 3 .
248,415 237.372
11, Variazioni delle rimanenze di mat
& prime, sussid., di consumo & merci B.730 195
12 Accantonamenti per rischi
13, Altri accantonamenti - -
14. Onen diversi di gestione 4376 4,283
Totale costi della produzione 3.373.383 2.888,237
Differenza tra valore e costi della produzione (A-B) 58.862 277.515
C. Proventi e oner finanziari
16. Altri proventi finanziari 0
17. Intersssi e altri oneri finanziari 75409 256.358
Totale proventi e cneri finanziari 76.409 |- 236.358
D. Rettifiche di valore di attivita finanziarie - =
E. Proventi e oneri straordinari
20, Proventi 21.908 6,843
2L, Oner 4361 48.000
Tatale delle partite straordinaria 17.547 |- 41.158
Risultato prima delle imposie (A-B+C+D+E) 0l 0
22, |mposte sul reddito d'esercizio = .
23, risultato a pareggio 0 |- 0

La linea Merano - Malles & lunga 59,852 km, si sviluppa dalla stazione di Merano, dalla chilometrica 31+483
sino alla stazione di Malles situata al km 91+335. La linea & mono binario ed & esercitata in telecomando da
Dirigenti Centrali Operativi con sede in Merano: il traffico ferroviario & gestito da un sistema centrale
computerizzato,

ABRL Biancio d'esen:ind al 3L 1FEEOLE



TA

e e TR

Il personale operante & suddiviso per mansioni di dirigenza e manutenzione ed & cosl composto:
- Direttore d'esercizio;
- Sostituto del Direttore d'esercizio;
- Capo unit;
- 6 addetti alla circolazione (DCOY per la copertura del servizio giornaliero dalle .00 alle 00.15;
- 4 addetti alla manutenzione del STI (segnalamento e telecornunicazioni) con turno di reperibilitd
settimanale 24h su 24h;
- 7 addetti alla manutenzione dell'armamento (4 con contratto a tempo indeterminato 1 contratto
a progetto 1 contratto a chiamata) con turne di reperibilits settimanale 24h su 24h;
Il personale dirigente {Direttore, sostituto e capo unitd) non opera in via esclusiva mentre il rimanente
personale & occupato a tempa pieno.
L'attivitd, come previsto dalla convenzione tra STA e Provincia, oltre alla regolazione della circolazione
ferroviaria, riguarda la manutenzione degli impianti.
MNon secondaria & I'azione di monitoraggio del territoric nella parte di influenza del sedime ferroviario
{ripe e versanti): tale azione ha portato alla realizzazione di diverse opere di protezione a tutela della
circolazione ferroviaria (costruzione di barriere o reti paramassi — sistemazione di versanti — taplio di
alberi ad alto fusto o piantumazioni).
Anche nel 2015 sono stati attuati nuovi interventi per migliorare la linea nonché manutenzioni del
sedime e delle sue pertinenze.

Fatti di partic:u!are rilievo

In data 18 dicembre con atto di fusione a rogito del Notaio dott.Walter Crepaz, repertorio n. 37.643, raccolta n.
21.410, iscritto nel Registro Imprese presso la Camera di Commercio di Bolzano in data 01.01.20186, |z societa
ha incorporato |a societd controllata  “Centro di Guida Sicura - Safety Park Vadena Alto Adige S.r.l.". Gli effetti
contabili e fiscali di detta fusione per incorporazione decorrono dal 01.01.2016.

Con atto di acquisto di ramo d'azienda sottoscritto avanti il notaio Dottssa Elena Lanzi in data 3 dicembre
2015, in ottemperanza della deliberazione della Giunta Provinciale n. 1156 del 06 ottobre 2015 & stato
perfezionato il trasferimento del reparto "Green Mobility" della societd "Business Location Alto-Adige/Sidtirol
5.p.A", alla societd "Strutture Trasporto Alto Adige - S.P.A". Gli effetti di tale cessione decorrono dal Ol
gennaio 2016, | costo di acquisto del ramo di azienda & di Eure 55.962,71.

[ 23 novembre 2015 & entrata in vigore la nuova Legge Provinciale della mabilita LP 15/2015 pubblicata in
data 01/12/2015. L'art. 6 e 33 sono dedicati alla STA ed alle attivita ad essa assegnate.

In data 15 dicembre 2015, con integrazione del 22 marzo 2016, la Giunta Provinciale ha approvato la nuova
convenzione che regolerd le relazioni tra Provincia e STA. Sostanzialmente vengono definiti compiti e
responsabilitd e soprattutto il finanziamento da parte della Provincia,

Sedi secondarie
La societd non ha sede secondarie.

Attivita di direzione e coordinamento

La Societd & sottoposta all'attivita di direzione e coordinamento da parte della Provincia Autonoma di Bolzano -
Alto Adige, con sede a 39100 Bolzano in via Crispi n. 3, codice fiscale 00390090215, Ai sensi dell'art. 2497
bis, comma 4, del C.C. si informa che i dati relativi all'ultimo bilancio approvate dell’'Ente esercitante 'attivita di
direzione e coordinamento  sono  pubblici e consultabili sul  sito  internet  della  Provincia:
http:/fwww. provingia.bz.it/finanze/bilancio/703.asp

[=]
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La societd STA Spa & una societd "in house" della Provincia Autonoma di Bolzano - Alto Adige ed opera
prevalententemente previo incarico da parte della stessa la guale fissa tutte le modalitd di remunerazicne dej

progetti realizzati.

Situazione patrimoniale e finanziaria

Al fine di una migliore comprensione della situazione patrimoniale e finanziaria della sccieta, si fornisce di
seguito un prospetto di riclassificazione dello Stato Patrimoniale.

Stato Patrimoniale Attivo

Voce Esercizio 2015 % Esercizio 2014 % Variaz. assoluta  Varlaz. %
CAPITALE CIRCOLANTE 23.792.512 12,05 %  30.355.349 1385%  (6.562.837) (21,62} %
Liquidita immediate 65.850 0,03 % 3,426 62.424 1.B22,07 %
Dispanibilita liguide 65860 0,03 % 3.426 62.424 1.82207 %
Liguidith differite 23,130,640 11,71 % 29.757.884 13,58 % (6.627.244) (22,27) %
Crediti verso soci
Crediti dell'Attivo Circolante a breve
e 23.088.351 1169%  29.603.645 13,51 %  {6.515.294) (22,01 %
Crediti immobilizzati 2 breve termine
Attivita finanziarie
Ratei e risconti attivi 42.289 0,02 % 154,239 0,07 % (111.950) {72,581 %
Rimanenze 596.022 0,30 % 594.039 0,27 % 1.983 0,33%
IMMOBILIZZAZIONI 173,719,730 87,95% 1BB3.820.777 B86,15% (15.101.047) {8,00) %
Immaobilizzazioni immateriall 34 669,499 17,55% 42.017.795 19,17 % [7.348.296) (17,49 %
Immabilizzazioni material 138.122.353 6993 % 145.469.914 66,37 % (7.347.6561) (5,05) %
Immehilizzazioni finanziarie 497,741 0,25 % 185.618 0,09 % 308.123 162,50 %
Creaiti deil Attivo Circolante 2 mi 430.137 022%  1.143.450 052% (713313 (62381 %
termine
TOTALE IMPIEGHI 197.512.242 100,00% 219.176.126 100,00 % (21.663.884) (9,88) %
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Stato Patrimoniale Passivo
Voce Esercizio 2015 % Esercizio 2014 % Variaz. assolute  Variaz, %
CAPITALE DI TERZI 182.078.661 92,19 % 208.,235.827 95,01 % (26.161.166) (12,56) %
Passivitd correnti 180,859,208 91,57 % 206.991.823 94,44 % (26.132.615) (12,62) %
Cekiti a breve terminz 15.417.586 781% 28264675 12,90 % (12.B47.089) (45,45) %
Ratei e risconti passivi 165.441.622 B3,76% 178.727.148 B1,54 % (13.285.526) (7,430 %
Passivith consolidate 1.219.453 0,62 % 1.248.004 0,57 % (28.551) (2,29] %
Debiti & mil termine §22.541 0,26 % 604.961 028 % (82,420} (13,62) %
Fandi per rischi e aneri 291.871 0,15 % 201871 0,13 %
TFR 405.041 0,21 % 3sl1.172 0,16 % 53.869 15,34%
CAPITALE PROPRID 15.433.581 7.81% 10,936,299 4,99 % 4,497,282 41,12 %
Capitale sociale 14.860.000 7.82%  14.860.000 6,78 %
Rizerve 70,979 0,04 % 8180 62.7959 767,71 %
Uitili {perdite} portati a2 nuovo {5.187.750) 12,37 % 5.187.790 (100,000 %
Utile [perdita) dell'esercizie 502.602 0,25 % 1.255.909 0,57 % (753.307) {53,98) %
TOTALE FONTI 187.512.242 100,00 % 219.176.126 100,00 % {21.663.884) (9,88) %
Principali indicatori della situazione patrimoniale e finanziaria
Sulla base della precedente riclassificazic:.na. vengono calcolati | seguenti indicatori di bilancio:
INDICE Esercizio 2015 Esercizio 2014 Varlazioni %%
Copertura delle immaobilizzazion| 8.91 % 5,83 % h2,83 %
Banche su circolante 48,08 % 53,94 % {10:,86) %
Indice di indebitamento 11,80 19,04 {38,03) %
Quoziente di indebitamento finanziario 0,77 1,56 (B0,64] %
Mezzi propei su capitale investito 781 % 4,99 % 56,51 %
Onerl finanziari su fatturato 16,58 % 15,58 % 6,42 %
Indice di disponibilita 13,16 % 14,66 % (10,23} %
targine di strittura primario (157 .856.012,00 (176.741.028,00) (10,69 %
Indice di copertura primario 0,09 0,06 B0,00 %
Margine di struttura secondario (156.636.559,00) (175.493.024,00} (10,74} %
Indice di copertura secondario 0,14 0,06 6667 %
Capitale circalante netto (157.066,696,00) 1176.636.474,00) (11,08 %
Margine cli tesoreria primaria (157.662.718,00) (177.230.513,00} (11,04) %
Indice di tesararia primaric 12,83 % 14,38 % (10,78} %
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Per meglioc comprendere il risultato della gestione della societd, si fornisce di seguito un prospetto di
riclassificazione del Conto Economicao.
Conto Economico
".i';ﬁte_ '_E.Ef;erciiiu. 2015 ‘h’u E.serc'i.zi.ﬁ'..?{lla.l . % Variaz, aséqlute Han".iaz. %
VALORE DELLA PRODUZIOME 25.476.151 100,00 % 29.185.884 100,00 % {3.709.733) (12,71) %
- Consumi di materie prime 353.733 1,39 % 246 867 0,85 % 106.876 43,29 %
- Spese generali 3.678.794 14,44 % 8.530.695 29,23 %  (4.851.902) {56,88) %
VALORE AGGIUNTO 21.443.624 84,17 9%  20.408.331 69,93 % 1.035.293 5,07 %
- Altr ricavi 22865128 89,75 % 235585406 20,71 % (690,278 (2.493) %
- Costo del personale 2.071.354 2,13 % 2.015.501 5,91 % 55,853 207 %
- Accantonameanti
MARGINE OPERATIVO LORDO (3.492.858) (13,71)%  (5.162.576) (17,69) % 1.669.718 (32,34) %
- Ammartamenti e svalutazioni 18.416.944 F229 % 17,648,914 60,47 % 768.030 4,35 %
RISULTATO OFERATIVO
CARATTERISTICO (Margine Operative  (21,909.802) (86,00) % (22.811.490) (78,16) % 901.638 (3,95) %
Metto}
+ Altri ricavi e proventi 22.865.128 BO75 % 23.555.406 80,71 % (B90.278) (2,93) %
- Omeri diversi di gestione 153.948 0,60 % 201.174 0,69 % 147.226) (23,48} %
REE T ST B01.378 3,15 % 542.742 1,86 % 258,636 7,65
FINANZIARIA ; : 3 : ' 7t
+ Proventi finanziari a3 642 (o4 (85,81) %
+ Utili & perdite su cambi
RISULTATO OFERATIVO (Margine
801.471 3,15 % 543,284 1,B6 % 258.087 47,50 %
Corrente ante oner finanziari)
+ Oneri finanziari (422 522) (1,66) % (B44.521) (2,890 % 421.999 {49.97) %
A aNT O 378.949 1,49 % (301.137) {1,03) % BE0.086 (225,84) %
2 | E i 4 Bd

STRAORDINARIA (Margine corrente)
4 Rettifiche di valore di attivita

o 184,942 0,73 % {123,181} (0,42) % 308,123 (250,14} %
finanziarie
+ Proventi e aneri straordinari (41.5590) (0,16) % 1.792.264 6,14 % {1.833.814, (102,327 %
REDDITO ANTE IMPOSTE 522.341 2,05 % 1.367.946 4,69 % (B45.605) (61,82) %
- Imposte zul reddito dell'esercizio 19.739 0,08 % 112.037 0,38 % [92.298) (82,38 %
REDDITO NETTO 502.602 1,97 % 1.255.909 4,30 % (753.307) (59 98) %

KBRL Bitanclo desercizioal 311273015



STA

Sadiicier THNPEAGRLIEN AG
i TR W RN

anclpall ind lcaturl ciella mtuazmne ecﬂnumlca

Sulla base della precedente rlCEaSSIfIEEIZIDFIE vengono calcolati | seguenti indicatori dl bllancm

INDICE ‘ Ega‘nj&t&émrj Esercizio 2014 Variazioni %
R.O.E. 3,26 % 11,48 % {71,600 %
R.O.I. (11,09) % (10,41) % 6,53 %
R.O.S. 31,45 % 10,01 % 214,19 %
R.O.A. 0,41 % 0,25 % 64,00 %
E.B.LT. NORMALIZZATO GE6.413,00 A420.203,00 134,75 %
E.B.LT. INTEGRALE S44.863,00 2.212.467 .00 [B7,29] %

Informazioni ex art 2428 C.C.

Qui di seguito si vanno ad analizzare in maggiore dettaglio le informazioni cosi come specificatamente richieste
dal disposto dell'art. 2428 del Codice Civile,

Frlncrpah rischi e incertezze a cui & esposta la societa

Ai sensi e per gli effetti del primo comma dell'art. 2428 del Codice lee si altesta rhe la societd non & espuata
a particolari rischi efo incertezze.

Principali indicatori non finanziari

A sensi del secondo comma dell’art. 2.428 del Codice Civile, si attesta che, per I'attivitd specifica svolta e per
una migliare comprensione della situazione della societa, dell'andamento e del risultato della gestione, non si
ritiene rilevante I'esposizione di indicatori non finanziari,

Informativa sull'ambiente

Si attesta che la societa non ha intrapreso particolari politiche di impatto ambientale perché non necessarie in
relazione all'attivitd svolta.

Informativa sul personale
Mon si segnalano informazioni di rilievo in merite alla gestione del personale.

1) Attivita di ricerca e sviluppo

Ai sensi e per gli effetti di quanto riportato al punte 1) del terzo comma dell'art. 2428 del Codice Civile, si
attesta che nel corso dell'esercizio non sono state svolte attivita di ricerca e sviluppo.

2) Rapporti con imprese controllate, collegate, controllanti

La societda STA Spa & una societd “in house" della Provincia Autonoma di Bolzano — Alto Adige ed opera
prevalententemente previo incarico da parte della stessa la quale fissa tutte le modalita di remunerazione dei
progetti realizzati,
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Di seguito si evidenziano le poste di bilancio nei confrontl della Provincia Autonoma di Bolzano:

Ricavi da progetti Ricavi gestione-siaziuni Contributi in conto esercizio

388.340 296.720 4. 266200

Crediti verso le consociate iscritti nell'attive Circolante

Descrizione Esercizio 2015 Esercizio 2014 Varlazione assoluta
verso controlianti 16.239.865 22,125,502 5.885.634-
Totale 16.235.568 22,126 802 5 885.634-

Debiti e finanziamenti passivi verso le consociate

_ Descrizione Esercizio 2015 Esercizio 2014 Variazione assoluta
Debiti verse controllanti 182.299 182.299
Tatale 182.299 182,299 -

3) Azioni proprie

Al sensi degli artt. 2435bis e 2428 del Codice Civile, si precisa che la societa, alla data di chiusura
dell'esercizio, non possedeva azioni proprie.

4) Azioni/quote della societa controllante

La societa & soggetto a controllo e coordinamento da parte della Provincia Autonoma di Bolzano.

5) Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell'esercizio

In data 16 febbraio 2016, SAD ha disdetto alla Provincia il servizio informatico per il trasporto pubblico
denominato "S11”. Con la legge provinciale n. 15/2015, STA ha acquisito guesta mansione. Sono in corso quindi
le trattative con SAD Trasporto Locale spa e Servizi 5.7, srl per la stipula di un contratto temporaneo finché la
STA sara pronta a prendere in carico il servizio intero.

6) Evoluzione prevedibile della gestione

Con la nuova legge provinciale STA ha acquisito nuove mansioni. In particolar modo sard una sfida per i prossimi
2-3 anni, mettere in piedi 'organizzazione del servizio informatico, assumendo personale proprio efo acquisendo
know-how dai fornitori attuali.

In contemporanea, ovviamente, dovrd essere rafforzata anche la struttura e 'organizzazione a supporte delle
nuove attivita sia da un punto di vista amministrativo, contabile, logistico oltre che operativo.

6bis) Uso di strumenti finanziari rilevanti per la valutazione della situazione patrimoniale e
finanziaria e del risultato economico dell'esercizio

Al sensi & par gli effetti di quanto indicato al punto 6-bis} del terzo comma dell’art. 2428 del Codice Civile, si
attesta che la societd non ha intrapreso particolari politiche di gestione del rischio finanziario, in quanto ritenuto
non rilevante nelia sua manifestazione in riferimento alla nostra realtd aziendale,
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Conclusioni

Signori Soci, alla luce delle considerazioni svolte nei punti precedenti e di guanio esposto nella Nota Integrativa,

vi invitiamo:

o ad approvare il Bilancio dell'esercizio chiuso al 31/12/2015 unitamente alla Mota integrativa ed alla
presente Relazione che lo accompagnano;

e a destinare come segue |'utile d'esercizio:

e aure 25,130 alla riserva legale;
e eurn 477.472 alla riserva straordinaria

Bolzano, 29 marzo 2016 ﬂﬁ /1 /

(Dott. Martin Ausserdorfer)
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Bilancio d'esercizio al 31/12/2015

Stato Patrimoniale Ordinario

3122015 1/12/2014
Attivo
B} Immobilizzazioni
| - Immaobilizzazioni immateriali -
3} Diritti di brevette industriale e dinitti di utilizzazione delle apere dell'ingegno 19,751 2,505
4} Concessioni, licenze, marchi e diritt simili 4ald
&} Immobilizzazioni in corso e acconti 1.501.850 1.484.921
7) Altre 53.107.084 40.530.369
Totate immabilizzazion! immateriali 34.669.499 42.017.795
I - Immichillzzazionl materiali x -
1) Terreni e fabbrcati 11.333.136 11.844.504
21 Impianti 8 macchinario 11284173 12,150,118
3) Attrezzature industriali e commerciali 124.479 159,642
4} Altri beni 112.817.777 120.713.375
5} Immaobilizzazioni in corse & acconti 2.562.788 E02.275
Talale immobilizzazioni materiali 138122353 145.469.914
11l - Immaobilizzazioni finanziarie -
1) Partecipazicni in -
a) imprese controliate 482.719 174,596
d} altre imprese 15.022 15022
Tatate partecipazion! 497,741 189.618
Totale immobilizzazioni finanziarie 497,741 189.518
Totale immabilizzazioni (8} 173.288.583 187.677.327
C) Attivo circolante
I - Rimananze -
4} Pradotti finiti & merc 596.022 594.039
Totale rimanenze 536022 584,039
Il - Crediti - -
L} werso Clientl 1.144.826 3.647.757
esigibili entro 'esercizio successivo 1.144.826 3.647.757
4) versoe controllanti 16.239.868 22.125.502
esigibili entro l'esercizio successiv 16,239,868 22.125.502
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31122015 311/12/2014
A-bis) Credits tnibutari 5.679.405 4.905.424
esigibili entro I'Bsercizio successivo 5.670.955 3.761.974
esigibili pltre I'esercizio sUCCESEIVD 8,450 1.143.450
&) verso altri 454 389 68.412
esigibili entro 'esercizio sUccessivo ja.roz 68.412
esigibili oltre 'esercizio sUCCEssIV 421.687 -
Totale credit! 23.518.488 30,747.095
IV - Disponibilits liquide
1} Depositi bancari @ postali 65,654 2.621
33 Danaro e valori in cassa 196 BO5
Talale disponibiiila liquide 65.850 3.426
Tofale attivo circalants (C) 24,180,360 31.344.560
D} Ratei e risconti
Ratei & risconti attivi 42.289 154.239
Tofale ratei e risconti (0) 42 782 154.2349
Totale attivo 197.512.242 219.176.126
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31122015 322014
Passivo
A) Patrimanio netto 15.433.581 10.936.259
I - Capitalg 14.860.000 14 860,000
I¥ - Rizerva logale 64227 1.431
Y11 - Altre riserve, distintamente indicate 5
Riserva avanzo di fusicne G.751 6.751
Varie altre riserve 1 {2}
Totale altre riserve 6.752 £.749
Wi - Util (perdite) portats 8 nuowvo = {5.187.790)
[¥ - Utile (perdita) dell'esarcizio -
Utile (perdita) dell'esercizia 502.602 1.255.909
Utife {perdita) residua a02.602 1.255.909
Totale patnmanio netta 15.433.581 10.936.299
B) Fondi per rischi e oneri
21 per impaste, anche differite 91.871 91.871
3} altri 200,000 200,000
Totale fondl per rischi ed onen 291 871 291,871
C} Trattamento di fine rapporto di lavore subordinato 405.041 351,172
D) Debiti
4) Debiti verso banche 11.625.267 16.907.250
esigibili entro 'Bsercizio sUCCESSIVD 11.102.728 16.302.289
esigibili oltre I'esercizio successivo he2.541 604,961
) Accanti 658128
esigibili antro 'esercizio successve BER 128
¥) Debiti versa fornitor 3.753.247 9.8264.698
esigibili entro 'esercizio successim 3753.247 4.864.695
11} Debit verso controllanti 182.299 182.299
esigibili entro Pasercizio sUCCEssiv 182.299 182.299
12} Debiti tributari g2.879 176.019
esigibili entro 'BSErCiZI0 SUCCESSVD B2.879 176.019
13) Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 98.077 101.451
esigibili entro I'esarcizio successive S8.077 101.4561
14) Altri dehiti 198.358 349,781
esigibili entro 'esercizio successivo 198_358 549 781
Totale debiti 15940 127 28.869.636
E) Ratei e risconti
Ratei e risconti passiv 165441 622 178.727.148
Totale rafei e risconti 165.441.622 178,727 148
Tatale passiva 197.512.242 219,176 126
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Conti d'Ordine
311122015 317122014
Conti d'ordine
Rizchi assunti dall'impresa
Fideiussiom e .
& imprese controlfate 260.000 260,000
ad altre imprese 4.458.000 4.468.000
Totale fideiussion 4.728.000 4.728.000
Altri rischi - -
Altrl 519,493 611.638
Totale altri rischi £19.493 611,538
Totale rischi assunti daltimpresa 5.347.493 5,339,538
Impegni assunti dall'impresa - 231.887
Totale conti d'ordine 5347433 5.671.425
&
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Conto Economico Qrdinario

31122015 31122014
M) Valore della produzione
1) Ricavi delle vendite & delle prestazioni 2.548.046 5.420.551
4} Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni G297 7 209927
5} Altri ricavi & proventi -
Caontributi in conte esercizio 2Z2.609.051 21.402.002
Altri 256.077 2.153.404
Tafale alfri ricawi & proventi 22865128 23.555.406
Tatale valore della produzione 25.476.151 29.185.884
B) Costi della produzione
&) per materie prime, sussidiane, di cansuma e di merci 362 463 247062
7} per servizi 3.617.321 2.369.406
B} per godimento di beni di terzi 161.473 161.290
Q) per il personale =
a) Salari e stipend 1.526,797 1485160
by Oneri sociali 450,594 439,197
¢} Trattamento di fine rapporto 93.963 91.144
Totale costi per if personale 2.071.354 20155601
10y Ammortamenti @ svalutazioni - -
a) Ammartaments delle immobilizzazioni immateriali B.802.067 2.525.043
b} Ammortaments delle immobilizzazioni materiali 9.614.877 9.123.871
Totale armmartamenti e svalutazionf 18416944 17.648.914
11} Wariazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di Consumo & merci (8.730) (195}
147 Cneri diversi di gestione 153.948 201,174
Totale costi della produzione 24.674.773 28.643.142
Differenza tra valore e costi della preduzione (A - B} B01.378 542.742
C) Proventi e oneri finanziari
18} Altri proventi finanziari - -
d) Proventi diversi dai precedenti 2 i
altri 93 842
Tofale proventi diversi dai precedenti a3 642
Totale alfri proventi finanziarf 23 642
177 Interessi ed alted oneri finanziari
altri 472 2P 844 521
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311212015 31122014
Totale inferessi g altri oneri finanziari 422 522 844,521
Totale proventi @ oner! finanziari (15+16-17+-17-bis] {422 429) (843,873}
D} Rettifiche di valore di attivitd finanziarie
18} Rivatutazioni -
a) di partecipazioni 184,942
Tatale rivalutazioni 184.842
19} Svalutazioni
a) di partecipazioni - 123.181
Tatale svalutazion! 7 123,181
Tofale delle rettifiche di valore di attivita finanziarie {18-15) 184,942 (123.181)
E} Proventi e oneri straordinari
20) Proventi
Altri 74.220 2.128.122
Totale provent F4.220 2.128.122
21) Oneri .
Altri 115770 335.858
Totale onerf 115,770 335.858
Totale della partite siraordinarie (20-21) {41.550} 1.792.264
Rizsultato prima delle imposte (A-B+-C+-D+-E) 522.341 1.367.946
22) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
Imposte correnti 19.73% 100,143
Imposts anticipate {11.8%4)
Totale dalle imposte sul reddito dell'esercizia, corranti, differite e anticipate 18,7349 112.037
23) Utile (perdita) dell’esercizio 502.602 1.255.909
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Nota Integrativa

Il bilancic d'esercizio chiuso al 31/12/2015 & costitvite dalle Stato Patrimoniale, dal Conto Economico per il
periodo dal 1 gennalo 2015 al 31 dicembre 2015 e dalla presente Mota Integrativa, ed & corredato dalla
relazione del Consiglio di Amministrazione sulla gestione.

La Societd, pur in presenza di partecipazioni di controllo, non ha predisposto il bilancio consolidate avwalendosi
del caso di esonero previsto dall'art. 27, commi 3-bis, del D.Lgs. 9 aprile 1991, n. 127, in quanto le imprese
controllate, individualmente e nel loro insieme, risultanc irrilevanti ai fini della rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimeniale, finanziaria e del risultato ecaonomico del Gruppo,

Fatti di rilievo avwenuti nel corso dell'esercizio

In data 18 dicembre con atlo di fusione a rogito del Notaio dott.Walter Crepaz, reperforio n. 37,643, raccolta n.
21.410, iscritto nel Registro Imprese presso la Camera di Commercio di Bolzano in data 01.01.2016, la societa
ha incorporato la societa contrallata  "Centro di Guida Sicura - Safety Park Vadena Alto Adige

5.1, Gli effetti contabili e fiscali di detta fusione per incorporazione decorrono dal 01.01.2016.

Con atto di acquisto di ramo d'azienda sottoscritto avanti il notaio Dott.ssa Elena Lanzi in data 3 dicembre
2015, in ottemperanza della deliberazione della Giunta Provinciale n. 1156 del 06 ottobre 2015 & stato
perfezionato il trasferimento del reparte "Green Mobility" della societd "Business Location Alto-Adige/Stdtirol
S3.p.A", alla societd "Strutture Trasporto Alto Adige - S.P.AC. Ghi effetti di fale cessione decorrono dal 01
gennaio 2016. | costo di acquisto del rame di azienda & di Euro 55.962,71,

Per quanto riguarda gli altrl fatti di rilievo verificatisi nel corso dell'esercizio nonché i fatti di rilievo avwenuti
dopo la chiusura dell'esercizio, | rapporti con le controparti carrelate nonché le informazioni concernenti | diversi
settori di attivitd nei guali la societd opera, si rimanda a quanto esposto nella Relazione del Consiglio di
Amministrazione sulla gestione,

Criteri di formazione

Il bilancio d'esercizio chiuso al 31/12/2015 & redatto in applicazione dei principl postulati dall'articolo 2423 -
bis del Codice civile.

| principi contabili postulati dall'Organismo ltaliano di Contabilitad ("0IC") sono stati sottoposti a revisione con
applicazione obbligatoria, nella versione aggiornata, a partire dai bilanci chiusi dal 31 dicembre 2015. | principi
di rappresentazione, i criteri di formazione e | principi di valutazione applicati nella formazione del corrente
bilancic d'esercizio sono conformi a tali principi contabili ed allineati alla lorc versione revisionata, La
valutazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e competenza, nella
prospettiva della continuazione dell'attivitd nenché tenendo conte della funzione economica dell'slemento
dell'attivo o del passivo considerato,

L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi componenti le
singole poste o voci delle attivita o passivita, per evitare compensi tra perdite che dovevano essere riconosciute e
profitti da non riconoscere in quanto non realizzati,

In ottemperanza al principio di competenza, l'effetto delle operazioni e degli altri eventi & stato attribuito
all'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono e non a quello in cui si concretizzano i relativi
movimenti finanziari,

I criteri utilizzati nella formazione del bilancio non si discostano dai medesimi utilizzati per la formazione del
bilancio del precedente esercizio, in particolare nelle valutazioni e nella continuitd dei medesimi principi. La
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continuitd di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta elemento necessario ai fini della
comparabilita dei bilanci della societd nei vari esercizi.

La valutazione, tenendo conto della funzione economica dell'elemento dell’attivo o del passive, considerato che
esprime il principio della prevalenza della sostanza sulla forma - obbligatoria laddove non espressamente in
contrasto con altre norme specifiche sul bilancio - cansente la rappresentazione delle operazioni secondo |a
realtd economica sottostante gli aspetti formali,

Deroghe
Mon si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art. 2423,
comma 4 del Codice Civile.

Redazione del Bilancio

Le informazioni contenute nel presente documento sone presentate secondo 'ordine in cui le relative voct sono
indicate nello stato patrimoniale e nel conto economico.

In riferimento a quanto indicato nella parte introduttiva della presente Nota integrativa, si attesta che, ai sensi
dall'art. 2423, 3* comma del Codice Civile, qualora le informazioni richieste da specifiche disposizioni di legge
non siano sufficienti a dare una rappresentazione veritiera e corretta della situazione aziendale vengono fornite le
informazioni complementari ritenute necessarie allo scopo.

Mon si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art. 2423,
comma 4 e all'art. 2423 - bis comma 2 Codice Civile.

Il Bilancio d'esercizio, cosi come la presente Nota integrativa, sono stati redatti in unitd di Euro secondo gquanto
disposto dal Codice Civile.

Principi di redazione del bilancio

La valutazione delle voci di bilancio & awwenuta nel rispetto del principio della prudenza e nella prospettiva di
continuazione dell'attivita. Conformemente ai principi contabili nazionali e alla regolamentazione comunitaria,
nella rappresentazione delle voci dell'attive e del passivo viene data prevalenza agli aspetti sostanziali rispetto a
quelli farmali.

Mella redazione del Bilancio d'esercizio gli oneri e | proventi sono stati iscritti secondo il principio di competenza
indipendentemente dal momento della loro manifestazione numeraria.

Struttura e contenuto del Prospetto di Bilancio

Lo Stato patrimoniale, il Conto economico e le informazioni di natura contabile contenute nella presente MNota
integrativa sono conformi alle scritture contabili, da cui sono stati direttamente desunti.

Nell'esposizione dello Stato Patrimoniale e del Conto Economico nan sono stati effettuati raggruppamenti delle
voci precedute da numeri arabi, come invece facoltativamente previsto dall'art. 2423 ter del C.C.

Al sensi dell'art. 2423 ter del Codice Civile, si precisa che tutte le voci di bilancio sono risultate comparabili con
'esercizio precedante; non vi & stata pertanto necessita di adattare alcuna voce dell'esercizio precedente.

Ai sensi dell'art. 2424 del Codice Civile si conferma che non esistono elementi dell'attivo o del passivo che
ricadano sotte pil voci del prospetto di bilancio.

Criteri di valutazione

| criteri applicati nella valutazione delle voci di bilancio e nelle rettifiche di valore sono conformi alle
disposizioni del Codice Civile e alle indicazioni contenute nei principi contabili emanati dall'Organismo ltaliano
di Contabilitad, Gli stessi incltre non sono variati rispetto all'esercizio precedente.
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D seguite sono illustrati i pid significativi criteri di valutazione adottati nel rispetto delle disposizioni contenute
all'art.2426 del Codice Civile, e con particolare riferimento a quelle voci di bilancio per le quali il legislatore
ammette diversi criteri di valutazione e di rettifica o per le quali non sono previsti specifici criteri,

Le immobilizzazioni

Le immobilizzazioni immateriali
Le immaobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo storico di acquisizione ed esposte nello State patrimoniale
al netto degli ammortamenti effettuati.

Mel valore di iscrizione in Lilancio si & tenuto conto degli oneri accessori portando a riduzione del costo gli sconti
commerciali,

Le immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto o di produzione ed esposte nello Stato
patrimaniale al netto degli ammortament| effettuati,

Mel valore di iscrizione in bilancio si & tenuto conto degli oneri accessori portando a riduzione del costo gli sconti
commerciali.

Perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni materiali e immateriali
In presenza, alla data del bilancie, di indicatori di perdite durevali di valore delle immabilizzazioni immateriali e
materiali si procede alla stima del lore valore recuperabile.

Qualora il loro valore recuperabile, inteso come il maggiore tra il valore d'uso e il valore equo (fair value), al netto

dei costi di vendita, & inferiore al corrispondente valore netto contabile si effettua la svalutazione delle
immaobilizzazioni,

Quando non & possibile stimare il valore recuperabile di una singola immobilizzazione tale analisi & effettuata
con riferimento alla cosiddetta “unita generatrice di flussi di cassa” (nel seguito “UGC"), ossia il pit piccolo
gruppo identificabile di attivitd che include I'immaobilizzazione oggetto di valutazione e genera flussi finanziari in
entrata che sono ampiamente indipendenti dai flussi finanziari in entrata generati da altre attivitd o gruppi di
attivita,

Partecipazioni

Le partecipazioni in societd controllate e collegate sono valutate con il metode del patrimonio netta mentre le
partecipazioni in altre imprese sano valutate con il metodo del costo.

Le partecipazioni valutate con il metodo del patrimonio netto sono iscritte inizialmente al costo di acquisto,
comprensivo degll oneri accessori. Gli oneri accessori sono costituiti da costi di intermediazione bancaria e
finanziaria, ovvero commissioni, spese & imposte,

In sede di prima rilevazione, il coste di acquiste della partecipazione & confrontate con il valore della
corrispondente quota del patrimonio nette risultante dal bilancio della partecipata alla data di acquisizione o
dall'ultimo bilancio approvato.

Ai fini della valutazione con il metodo del patrimonio netto sono utilizzati i bilanci d'esercizio al 31 dicembre
2015 formalmente redatti dagli organi amministrativi della partecipate, in quanto non intervenuta I'approvazione
da parte dell’assemblea,
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Al fini della valutazione al costo, le partecipazioni sono inizialmente iscritte al costo di acquiste o di
costituzione, comprensivo dei costi accessori. | costi accessori sono costituiti da costi direttamente imputabili
all'operazione, quali, ad esempio, i costi di intermediazione bancaria e finanziaria, le commissioni, le spese e le
imposte.

|| valore di iscrizione delle partecipazioni si incrementa per effetto degli aumenti di capitale a pagamento o di
rinuncia al credito da parte del socio. Gli aumenti di capitale a titolo gratuito non incrementano il valore delle
partecipazioni,

Mel caso in cui le partecipazioni abbiano subito alla data di bilancio perdite di valore ritenute durevoli, il loro
valore di carico viene ridotto al minor valore recuperabile, che @ determinato in base ai benefici futuri che si
prevede affluiranno alla Societa, fino all’azzeramento del valore di carico. Nei casi in cui la Societa sia obbligata
a farsi carico delle copertura delle perdite conseguite dalle partecipate pud rendersi necessario un
accantonamento al passivo per poter far fronte, per la quota di competenza, alla copertura del deficit
patrimoniale delle stesse.

Qualora negli esercizi successivi vengano meno | motivi della svalutazione effettuata, il valore della
partecipazione viene ripristinato fino a concorrenza, al massimo, del costo originario.

Le attivitd del circolante

Le rimanenze di magazzino

Le rimanenze di magazzino iscritte sono relative ai pezzi di ricambio della linea Merano Malles e sono valutate al
loro costo storico di acquisizione ed iscritte nell’attive del bilancio al lordo dei contributi erogati dalla Provincia
Autonoma di Bolzano — Alto Adige ai sensi dell’art, 15 della Legge Provinciale 02,12 1985 n. 16, Tali contributi
sono iscritti in un apposito conto del passive classificato tra i risconti.

| crediti

| crediti sono esposti al loro presumibile walore di realizze. Tale valore & determinato con criterio di
ragionevolezza considerando le informazioni dispenibili sulla situazione del debitore, dell'andamento storico
degli insoluti, dell’anzianitd dei crediti, della corrente situazione economica generale e di settore, nonché dei
fatti intervenuti dopo la chiusura dell'esercizio. L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore presunto
di realizzo & ottenute mediante iscrizione dell'apposito fondo svalutazione in rettifica dei crediti iscritti
nell'attivo.

| crediti originariamente incassabili entro I'anno e successivamente trasformati in crediti a lungo termine sono
stati evidenziati nello stato patrimoniale tra le immobilizzazioni finanziarie.

| crediti vengono cancellati guando i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti dal credito si estinguono
ovvero nel caso in cui sono trasferiti tutti i rischi inerenti al credito oggetto di smobilizzo.

| ratei e risconti

| ratei ed i risconti sono stati determinati secondo il eriterio dell'effettiva competenza temporale dell'esercizio.
Per i ratei e risconti di durata pluriennale sono state verificate le condizioni che ne avevano determinato
I'iscrizione originaria, adottando, ove necessario, le opportune variazieni.

| fondi per rischi e oneri

| fondi rischi ed oneri sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia
alla chiusura dell'esercizio non erano determinabili 'ammontare o la data di sopravwenienza,

Mella valutazione di tali fondi sono stati rispettati i criteri generali di prudenza e competenza e non si &
proceduto alla costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica.
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Le passivitd potenziali sono state rilevate in bilancio e iscritte nei fondi in gquanto ritenute probabili ed essendo
stimabile con ragionevolezza 'ammontare del relativo onere.

Il TFR

Il TFR rappresenta I'effettivo debito maturato verso 1| dipendenti in conformita di legge e dei contratti di lavoro
vigenti, considerando ogni forma di remunerazione avente carattere continuativo.

Il valore corrispande al totale delle singole indennitd maturate a favore dei dipendenti alla data di chiusura del
bilancio, al netto degli acconti erogati, ed & pari a quanto =i sarebbe dovuto corrispondere ai dipendent
nell'ipotesi di cessazione del rapperio di lavore in tale data. | valore non ricomprende le indennitd maturate a
partire dal 1 gennaio 2007 destinate a forme pensionistiche complementari ai sensi del D,Lgs 252/2005,

| debiti
| debiti sono rilevati al loro valore nominale, modificato in occasioneg di resi o di rettifiche di fatturazione.

Il riconoscimento dei ricavi e dei costi

| ricavi per vendite dei prodotti sono ricanosciuti al momento del trasferimento della proprieta, che normalmente
si identifica con la consegna o la spedizione dei beni.

| ricavi derivanti da prestazioni di servizi e quelli di natura finanziaria vengono riconosciuti in base alla
competenza temporale.

| ricavi & i proventi, i costi e gli oneri relativi ad operazioni in valuta sono determinati al cambio corrente alla
data nella quale la relativa operazione & compiuta,

| proventi e gli oneri relativi ad operazioni di compravendita con obbligo di retrocessione a terming, ivi compresa
la differenza tra prezzo a termine e prezzo a pronti, sono iscritte per le quote di competenza dell'esercizio.

Le operazioni di locazione finanziaria (leasing)
La societd non ha in essere contratti di locazione finanziaria,

Le imposte sul reddito

In accordo con quanio disposto dal principio contabile OIC 25, le imposte dell’esercizio sono determinate
secondo || principio di competenza; rappresentanc pertanto gli accantonamenti per imposte liquidate o da
liquidare per |'esercizio, determinate secondo le aliquote e |le norme vigenti. |l relativa debito a fine esercizio &
esposto nel passivo dello stato patrimoniale al netto degli acconti versati & delle ritenute subite. L'eventuale
shilancio positive & iscritto nell'attivo tra i crediti tributari, Le imposte differite e anticipate sono calcolate
sull'ammontare curnulative di tutte le differenze temporanee tra il valore di una attivitd o di una passivita
secondo criteri civilistici ed il valore attribuito a guella attivitd o a quella passivita ai fini fiscali sulla base delle
aliguote media attese in vigore nel momento in cui tali differenze temporanee si riverseranno. Le imposte
anticipate vengono rilevate se il loro realizzo & ragionevolmente certo

Le garanzie, gli impegni, i beni di terzi ed i rischi

| rischi relativi a garanzie concesse, personali o reali, per debiti altrui sono stati indicati nei conti d'ordine per un
importa pari all'ammantare della garanzia prestata; |'imporio del debite altrui garantito alla data di riferimento
del bilancio, se inferiore alla garanzia prestata, & indicato nella presente nota integrativa. Gli impegni sono stati
indicati nei conti d'ordine al valore nominale, desunto dalla relativa documentazione.

Contributi

| contributi in conto impianti spettanti ai sensi della normativa provinciale, sono stati interamente accantonati e
contabilizzati nella voce risconti passivi solo se supportati da  delibera da parte della Provincia Autonoma di
Bolzano. Tenuto contoe di quanto disposto dalla Legge Provinciale n. 16 del 2/12/1985 e della Legge Provinciale

ity
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nr, 15/2015, del principio contabile n. 16 e dell'art. 85 del DPR 917/86, il risconto viene sciolto in relazione
alle quote di ammortamento dei cespiti eggetto di confribuzione.

In bilancio, nel Conto economico, sono pertanto iscritte tra i costi le quote di ammortamento calcolate sul costo
pieno dell'investimento, e tra gli altri proventi le quote di contribute di competenza,

| contributi conto capitale, erogati per 'acquisizione di attivo non ammortizzabile, costituiscono  sopravvenienze
attive iscritte a conto economico tra | proventi straordinari,

Valutazione poste in valuta
La societa, alla data di chiusura dell'esercizio, non detiene crediti o debiti in valuta estera.

Operazioni con obbligo di retrocessione a termine
La societd nel corso dell'ssercizio non ha posto in essere alcuna operazione soggetta all'obbligo di retrocessione
a termine.

Aitivo

| valori iscritti nell’attivo dello Stato Patrimoniale sono stati valutati secondo quanto previsto dall'articolo 2426
del Codice Civile & in conformitd ai principi contabili nazionali, nelle sezioni relative alle singole poste sono
indicati i eriteri applicati nello specifico.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo storico di acquisizione ed esposte nello Stato patrimoniale
al netto degli ammortamenti effettuati.

Mel valore di iscrizione in bilancio si @ tenuto conto degli oneri accessori portando a riduzione del costo gli sconti
commerciali,

Le immobilizzazioni immateriali detenute dalla societd vengono ammortizzate con le modalita di seguito esposte:

s software ed oneri pluriennali: aliquote del 33% -20%;

e imposta sostitutiva di mutuo: ammortizzata in base alla durata residua del finanziamento;

« migliorie su beni di terzi: ammortizzate in base alla durata del contratto di locazione/concessione (per la
Merano Malles la concessione scade il 31/12/2019).

Se il valore recuperabile di un'immobilizzazione & inferiore al suo valore contabile 'immobilizzazione si rileva a

tale minor valore. La differenza & imputata nel conto economico come perdita durevole di valore,

Se non & possibile stimare il valore recuperabile della singola immobilizzazione, |a societa determina il valore

recuperabile dell'unithd generatrice di flussi di cassa alla guale I'immaobilizzazione appartiene.

Cia si verifica quando le singole immaobilizzazioni non generano flussi di cassa in via autonoma rispetto alle altre

immobilizzazioni. L'eventuale svalutazione per perdite durevoli di valore é ripristinata qualora siano venuti meno

i motivi che I'avevano giustificata. || ripristino di valore si effettua nei limiti del valore che I'attivita avrebbe

avute ove |a rettifica di valore non avesse mai avuto luoge.

Le aliguote applicate sono ritenute congrue in relazione alla residua possibilita di utilizzazione.

Ai sensi di quanto previste al punto 8} dell’art. 2427 del Codice civile si informa che non sono stati imputati

oneri finanziari ai conti iscritti all'attivo delle immaobilizzazioni immateriali,

| contributi spettanti per investimenti in beni immateriali ammartizzabili sono stati iseritti in una apposita voce

del passivo che viene sciolta in relazione agli ammortamenti effettuati sugli investimenti oggetto di

contribuzione,
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Per quanto concerne gli investimenti effettuati per la linea ferroviaria Merano-Malles, si infarma che gli
investimenti riguardanti gli immobili di proprieta della Provincia Autonoma di Bolzano - Alto Adige sono stati
iscritti fra le altre immobilizzazioni immateriali e sono stati oggetto di ammortamento in base alla durata residua

della concessione per la realizzazione della linea nonché alla durata residua della concessione per la gestione
della stessa.

Immobilizzazioni immateriali in corse  sonho relative:

e al Centro Mobilita di Brunico ed alle infrastrutture ad essa collegate, e sono classificate nello Stato
patrimoniale alla voce immobilizzazioni immateriali in corso ed acconti, in quanto ancora nella fase
progettuale;

o agli interventi sulla linea Merano Malles che non sono stati ultimati;

e all'elettrificazione della linea ferroviaria Merano Malles,

Il criterio di ammortamento delle immobilizzazioni immateriali & stato applicato con sistematicitd ed in ogni

esercizio, in relazione alla residua possibilita di utilizzazione economica di ogni singolo bene o spesa.

Si evidenzia che su tali oneri immobilizzati non & stato necessario operare svalutazioni ex art, 2426 comma 1 n,

3 del Codice Civile in quanto, come previsto dal principio contabile 0IC 9, non sono stati riscontrati indicatori di

potenziali perdite di valore delle immobilizzazioni immateriali,

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali
Mella seguente tabella sone esposte le movimentazieni delle immobilizzazioni in oggetto.

Diritti di brevetto :
3 Immaobilizzazioni ) o Totale
industriale e difitti di - Cohcession], licenze, Altre immobilizzazioni

immateriali in corso & immobilizzazioni

utilizzazione delle  marchi e diritti simili immateriali
= acconti immateriali
opere dell'ingegno
Valore di inizio esercizio
Costo 113.595 : 1.484.921 113.655.934 115.254 450
Armmartamenti {Fondo
111.090 . . 73.125.565 73.236.655
ammartamento)
Valore di bilancio 2505 . 1.484.921 40.530.369 42017795
Variazioni nell'asercizio
| ti
nm,m,E? ',per 24 488 61.226 183.415 1.221.921 1.491.050
acquizizioni
Riclassifiche (del
i - - [166.486) 130,955 (35.531)
valore di bilancio)
Ammartamento
7.581 20.413 . B.774.074 8.802.068
dell'esercizio
Svalutazioni effettuate
i - - - 2.087 2.087
nell'esarcizio
Altre vanazioni 339 - - - 339
Totale variazian! 17.248 40813 15.929 (7.423.285) (7.348.297)
Valore di fine esercizio
Costo 138.422 Gl.226 1.501.850 115.008.810 116.710.308
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Diritti di brevetto

1 i \mmaobilizzazioni i P Totale
industriale e diritti di  Concessioni, licenze, - 4 Altre immobilizzazionl e
; : e s immaateriali in corso e ] : immaobilizzazioni
ulilizzazione delle  marchi e diritti simili A immatariali ;
; acconti ; immateriali
opere dell'ingegno
Ammortamenti (Fondo
118.671 20.413 . B81.89%.639 B2.038.723
ammortamentio)
Svalutazioni - - - 2.087 2.087
Yalore di bilancio 19.751 400.813 1.501.850 33.107.084 34.669.498

Gli incrernenti sono relativi a software per  Euro 24,488, alla licenza per il modulo multi-sim per Eurp 61.226,
ad interventi di miglioramento sulla linea Merano Malles completati nel 2015 per complessivi Euro 1.352.876
di cui per Euro 130.955 iniziati negli esercizi precedenti. Gli incrementi iscritti tra le immobilizzazioni in corso
sono relativi alla linea ferroviaria e al progetto elettrificazione.

Immoblllzzazmnl mat\errall

Le mmobnluzzazmm matenah Talyle) |sc-.r|tte al costo dl acqursto o di pmduzmne ed esposte nello Statn
patrimoniale al netto degli ammaortamenti effettuati.

Mel valore di iscrizione in bilancio si @ tenuto contoe degli oneri accessori porfando a riduzione del costo gli sconti
commerciali,

Se il valore recuperabile di un'immohilizzazione & inferiore al suo valore contabile I'immobilizzazione si rileva a
tale minor valore, La differenza & imputata nel conto economico come perdita dureveole di valore,

Se non & possibile stimara il valore recuperabile della singola immobilizzazione, la societa determina il valore
recuperabile dell'unitad generatrice di flussi di cassa alla gquale I'immaobilizzazione appartiene.

Cia si verifica quando le singole immobilizzazioni non generano flussi di cassa in via autonoma rispetto alle altre
immobilizzazioni, L'eventuale svalutazione per perdite durevoli di valore & ripristinata qualora siano venuti meno
i motivi che I'avevano giustificata. || ripristine di valore si effettua nei limiti del valore che I'attivita avrebbe
avuto ove la rettifica di valore non avesse mai avuto luogo.

| contributi erogati a fronte degli investimenti sone stati iscritti in una apposita voce nei risconti passivi, che
viene sciolta in relazione agli ammortamenti effettuati sugli investimenti cggetto di contribuzione.

Mon sono state effettuate rivalutazioni discrezionali o volontarie e le valutazioni effettuate trovano il loro limite
massimo nel valore d'uso, oggettivamente determinato, dall'immaobilizzazione stessa.

Ai sensi di quanto previsto al punto 8) dell’art. 2427 del Codice civile si informa che nell'esercizio non sono
stati imputati oneri finanziari alle immobilizzazioni materiali iscritte nell'attivo.

Le quote di ammartamento sono state calcolate attesi 'utilizze, la destinazione e |a durata economico-tecnica
dei cespiti, sulla base del criterio della residua possibilitd di utilizzazione, criterio che abbiamo ritenuto ben
rappresentato dalle seguenti aliquote, non modificate rispetto all'esercizio precedente:

- fabbricati: 4%

- impianti: 5%- 9%-10%

- altri beni: 10% - 12% - 20% - 25%-6%-12 5%

- materiale rotablle: 4%

| criteri di ammortamento delle immobilizzazioni materiali non sono variati rispetto a quelli applicati
nell'esercizio precedente.

Si evidenzia che non & stato necessario operare svalutazioni ex art. 2426 comma 1 n. 3 del Codice Civile in
quanto, come previsto dal principio contabile OIC 9, non sone stati riscontrati indicatori di potenziali perdite di
valore delle immohbilizzazioni materiali,
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Movimenti delle immobilizzazioni materiali
Mella tabella che segue sono esposte le movimentazioni delle immaobilizzazioni in oggetto.

PR Attrezzature Altre Immobilizzazioni Totale
Terren| e fabbricat] mac:]::hinariu industriali e immaobilizzazioni  materali in corso & immobilizzazion]
commerciali materiali’ acconti' materiali
Valore di inizio esercizio
Cosho 18.271.866 17.113.152 305.084 153.238.7660 602,275 189.531.143
Ammortamenti
[Fanda 6.427.362 4,963,034 145442 32.525.391 - 44 061,229
ammertamental
Valore di bilancio 11.844. 504 12.150.118 159.642 120,713,375 o02.275 145,469,914
Variazioni nell'esercizio
TPV BeL 30,830 123526 1700 178.453 1.960.513 2,295,022
acquisizion
Decrementi per
alienaziani e 510 510
dismissiom {del
valore di bilangio)
Ammeraments 542702 989.471 15,282 B.047.421 9.614.876
dell'esercizic
Altre variazioni 504 [1.581}) [26.420) B (27.497)
Totale variazioni (511.368) (865.945) (35.163) (7.8095 508} 1.960.513 (7.347.561)
Valore di fine esercizio
Costo 18.303.200 17.236.678 306,203 153.390.58% 2.562./88 191.798.458
Ammortamenti
[Fonda 5.970.064 5,952,505 180.724 40.572.812 53.676.105
ammortamento}
Valore di bilancio 11.333.136 11.284.173 124.479 112.817.7F77 2.562. 788 138.122.353

Gli incrementi dei fabbricati sono relativi a completamenti della rimessa di Sopra Bolzano.Gli incrementi di
impianti e macchinari sono relativi ad interventi sulla funivia del Renon.Gli incrementi di altre immobilizzazioni
sono relative ad arredo per Eure 5.834, a dotazioni per ufficio per 52.439, a dotazioni hardware per i treni per
Euro 31.092, a interventi sui treni per Euro 89.088. La dismissione & relativa ad un computer il cui costo
storico era di Euro 2.097. Gli incrementi sono in prevalenza al prototipo per 'adattamento dei treni flirt alla
linea Merano Malles elettrificata.

Con riferimento ai fabbricati sulla base di una puntuale applicazione del principio contabile OIC 16, e a seguito
anche di una revisione delle stime della vita utile degli immaobili strumentali, abbiamo proweduto nell'esercizio
chiuso al 31/12/06 a scorporare la gquota parte di costo riferita alle aree di sedime degli stessi.

Il valore attribuito a tali aree & stato individuato sulla base di un criterio forfettario di stima che consente la
ripartizione del costo unitario, facendolo ritenere congruo, nella misura del 20% del costo dell'immobile al netio
dei costi incrementativi capitalizzati e delle eventuali rivalutazioni operate.

A partire dall'esercizio 2006 non si & pid proceduto allo stanziamento delle quote di ammaortamento relative al
valore dei suddetti terreni, ritenendoli, in base alle aggiornate stime sociali, beni patrimoniali non sogegetti a
degrado ed aventi vita utile illimitata.
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Contributi in conto investimenti
Di seguito si riepilogano i contributi correlati agli investimenti 2015:

Area di investimento Contributi correlati
Merano Malles in funzione 1.185.183
‘Merano Malles in corso 183.434
Altri beni 384.979
Frogetto chic 31.490
Immaobilizzazioni in corso 1.906.210

| contributi in conto impianto sano iscritti nei risconti e vengono rilasciati a conto economice proporzionalmente
al processo sistematico di ammaortamento, iscrivende la quota di competenza dellesercizio fra gli altri ricavi.
Con riferimento al progetto Autobus ad idrogeno si precisa che la restante parte dell'investimento viene
contribuita dall'Unione europea in conto esercizio, grazie al progetto CHIC. Si precisa che il progetto Autobus
ad idrogeno, formalmente nominato “CHIC", & un progetto europeo che unisce 26 partners del settore dei
trasparti, dell'universiti e dell'industria, con lo scopo di testare 'attuale stato d'arte della tecnologia delle celle
combustibili.

Uperazmnl di Im:azmne flnanzlarla

Informazioni sulle nperazlum dl Icu:azlune fmanzlana
La societd alla data di chiusura dell'esercizio non ha in corso alcun contratto di leasing finanziario.

Immohlhzzazmm flnanzlarle

Fartempazlom
Le partecipazioni iscritte nelle immobilizzazioni finanziarie rappresentano un investimento duraturo e strategico
per la societa.

L'unica partecipazione detenuta in imprese controllate & wvalutata in base alla quota del patrimonio netto
spettante alla societd partecipante, come risulta dall’'ultimo bilancio d'esercizio approvato dalla societa
partecipata.

Le partecipazioni in altre societd sono iscritte al costo di acquisto o di sottoscrizione.

5i precisa ingltre che la societd non detiene azioni proprie.

Mavimenti delle immobilizzazieni finanziarie: partecipazioni, altri titoli, azioni proprie
Mella seguente tabella vengano esposte le movimentazioni delle |mmub|t|zzaz|0n| in Dggetm

Fam:fpazmm Jn Imi:mese

s Eaﬁecﬁp‘azi.!a.-;-f in‘.alt_ré...fr_nkf*rse:; S 'Tét_a;.l?’ﬁﬂif@%'.éiﬁaﬁﬁhi

Valore di inizio esercizio

Coslo 2.201.534 4,485.021 6.686.555
Svalutazioni 2.026.938 4.469.999 5.496,937
Valare di bilancio 174.596 15,022 189.618
Variazioni nell'esercizio

Incrementi per acguisizioni 123,181 - 123.181
Rivalutaziani 184,942 - 184 942
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Partecipazioni in impreze

Partecipazioni in altre imprese

Totale Partecipazioni

‘controliate
Totale variazioni 308.123 308.123
Valore di fine esercizio
Costo 2324715 4,485,021 6,809,736
Rivalutazioni 184.942 5 184,942
Svalutazioni 2.026.938 4,469,999 5.495.937
Walore di bilancio AB2.71% 15022

A97. 741

Gli aumenti sano relativi al versamento in conto copertura perdite per Euro 123.181 ed alla valutazione a
patrimonio netio della medesima partecipazione, sulla base del bilancic d'esercizio al 31/12/2015.

Si ricorda che con atto di fusiona in iscritto al registro imprese in data 01.01.2016 la societd Centro di guida
sicura — Safety Park 5rl @ stata incorporata. Gli effetti civilistici e fiscali decorreno dalla data di iscrizione ovverg
dal 01.01.2016,

Informazioni sulle partecipazioni in imprese controllate

Mei seguenti prospetti sono indicate le partecipazioni relative ad imprese controllate nonché le ulteriori
indicazioni richieste dall'art 2427 del Codice Civila.

Denominazione Cittd o Stato  Capitale  Patrimonio Utile/ % Poss. Valore
Estero sociale netto Perdita hilancio
Cantro Di Guida Sicura - Safety Park
Vadena Alto Adige Srl Bolzano 220,000 482.719 {123.181) 100 184.942

Informazioni sulle partecipazioni in imprese collegate

Valore delle immobilizzazioni finanziarie

Le immobilizzazioni finanziarie presenti in bilancio non sono state iscritte ad un valore superiore al loro “fair
value".

La societd detiene partecipazioni nelle societa di seguito elencate:

Denominazione Citta o Stato Estero % Valore o credito
SAD Trasporto locale — S.p.A. Bolzano 11,02 % 14.853
Cassa Rurale Bolzano 1 queta 28
Bivenergie cooperativa Renon 100
AAS - Air Alps Aviation Alpenlandisches Innshruck (Austria) 4.6% 1

Flugunternehmen Ges.m.b.H.

Attivo circolante

Aftivo circolante: Rimanenze

Le rimanenze sono valutate al costo di acquisto efo di produzione.

1l costo di acquisto comprende gli eventuali oneri accessori di diretta imputazione.

Il costo di produzione non comprende i costi di indiretta imputazione, in quanto questi ultimi non sono risultati
imputabili secondo un metodo oggettivo.
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Prodotti finiti

 Valore difine esercizio

. Valore dinizio esercizio.

Prodatti finiti e merci 594.039 1.983 596,022

Totale 594.039 1.983 596,022

Sono iscritti tra le rimanenze” i pezzi di ricambio relativi alla gestione della linea ferroviaria Merano Malles. |
pezzi di ricambio sono valutati al costo di acquisto essendo lo stesso non inferiore all'attuale prezzo di mercato.

Afttivo circolante: crediti

Variazioni dei crediti iscritti nell'attivo circolante
Mella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni dei crediti iscritti nell’attivo
circolante nonché, se significative, le informazioni relative alla scadenza degli stessi.

diinigo  Variazione uota scad uota scads
SR Teseteizlo [ nellessrcizio | ese | entro lesercizio | oltre ['esercizio
Crediti verso clienti 3.647.757 [2.602.931) 1.144.826 1.144.226
Crediti verso controllanti 22.125.502 [5.885.634) 16.239.868 16.239. 868
Crediti tributan 4.905.424 Fr3e8l h.679.405 5.670.955 B.450
Crediti varso altri B8.412 385.977 454389 32702 421.687
Totale 30.747.095 (7.228.607) 23.518.488 23.088.351 430,137

| crediti verso la controllante, Provincia Autonoma di Bolzano — Alto Adige, si riferiscono a crediti per contributi
richiesti e per servizi erogati in qualith di general contractor, & sono cosi composti:

Descrizione Importo
Craditi per contributi ABD Airport S.p A 2.702.077
Crediti per contributi su investimenti 0.037.067
Crediti per servizi ai sensi dei contratti di appalto- fatture da emettere 1,155.660
Crediti per contributi gestione linea ferroviaria (contributi conto esercizio) 3.345.064
Totale 16.239.868

In merito ai crediti riguardanti | contributi per la copertura perdite effettuata nella societa ABD Airport S.p.A., ai
sensi della richiesta di erogazione di contributi presentata per la prima volta il 22 marzo del 2005, si segnala
che tale richiesta & oggetto di decreto nr. 19816 emanato dalla ripartizione Mobilitd in data 25 novembre
2015. |l decreto riconosce il contributo alla societd, dispone I'impegno della somma da erogare sul capitolo
12200.20 dal bilancio 2015 della Provincia Autonoma di Bolzano e ne sottopone la liquidazione a seguito
dell’asito positivo del procedimento giudiziale in corso presso la Corte dei Conti.,

| crediti tributari sono composti principalmente da crediti IVA, Crediti per imposte dirette, nonché altri crediti
tributari di importo non rilevante.

Gli altri crediti sono relativi a depositi cauzionali ed anticipazioni ed alla quota di contribuzione da parte
dell'Unione Europea per il contributo progetto Chic.
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Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica
Mon si farnisce |a ripartizione dei crediti per area geografica poiché |'informazione non & significativa.

Attivo circelante: disponibilita liquide

Variazioni delle disponibilita liquide

Valore di inizio esercizio Variazioni neil'esercizio Valare di fine esercizio
Dapositi bancari e postali 2.621 63.033 65,654
Denaro & valor in cassa 25 (603) 196
Totale 3428 62,424 65.850

Per ulteriori dettagli si rimanda a questo esposto nel rendiconto finanziario.

Ratei e risconti attivi

| ratei e risconti sono stati calcolati sulla base del principio della competenza, mediante |a ripartiziong dei costi
efo ricavi comuni a due esercizi, Mon sussistono, al 31/12/2015, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque
anni,

Mel seguente prospetio & illustrata la composizione delle voci di cui in oggetie, in quante risultanti iscritte in
bilancio.

i i Importo esercizio
Descrizione Dettaglic
corrente
Ratei e risconii atfivi
Risconti attivi 34.393
Riscanti attivi pluriennali 7,896
Totale 42,289

| risconti attivi iscrittl in bilancio sono relativi ad utenze, polizze assicurative, abbonamenti ed ad altre voci non
rilevanti.

Oneri finanziari capitalizzati

Tutti gli interessi e gli altri oneri finanziari sono stati inferamente spesati nell'esercizio. Al fini dell'art. 2427, c.
1, n. 8 del Codice Civile si attesta quindi che nen sussistono capitalizzazioni di oneri finanziari,
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Passivo e patrimonio netto

Patrimonio netto o
Le voci sono esposte in bilancio al laro valore contabile secondo le indicazioni contenute nel principio contabile
0IC 28.

Variazioni nelle voci di patrimonio nette

Con riferimento all'esercizio in chiusura nelle tabelle seguenti vengono esposte le variazioni delle singole vocl

del patrimonio netta, nonché il dettaglio delle altre riserve, se presenti in bilancio.
Destinazione del

Valore d', Ipfz[u risultato dell'es. prec. Rt variazrncrll i Risultato desercizio  Valore di fine
BSEFCIZID AR g Incrementi i
- Altre destinazioni A

Capitale 14 860,000 E - - 14 860000
Rizerva legale 1.431 62.796 - - 64,227
H'rs!er'.'ﬂ avanzo di £.751 ) ) ) £.751
fusione
Varie altre riserve {2h - 3 - 1
Tatale aitre riserve £.749 - 2 - 6,752
AL dherite, parey A (5.187.790) 1.193.113 3.994.677 2
[1[Fens]
ille (Rerita) 1.255.809 (1.255.909) . 502.6502 502,602
dell'esarcizio
Totale 10.936.299 - 3.994.680 502,602 15.433.581

Dettaglio varie altre riserve

Rizerva da armtondamento all' unita di Euro 1

Totale 1

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto
Mei seguenti prospetti sono analiticamente indicate le voci di patrimenio netto, con specificazione della loro
origine, possibility di utilizzazione e distribuibilitd, nonché della loro awvenuta utilizzazione nei precedenti

asercizi,

Descrizione ; . impoto . Orgne/Natua | Possibilita di utilizzazione

Capitale 14,860,000 Capitala

Riserva legale 64,227 Capitale A:B;C

Riserva avanzo di fusione 6.751 Capitale A;BC

Yarie allre risere 1 Capitale

Totale altra riserve 6.752 Capitale

Litili {perdite) portati a nuovo - Capitale

Totale 14.930.979

Qunta non distribuibile

Residua quota distribuibile
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Origine, possibilitd di utilizzo e distribuibilitd delle varie altre riserve

£ Best:nzlmw Importo Origine/Natura Possibilita di utilizzazioni
Riserva da arrotondamento T
]
all'unita di Euro P
Totale 1

Mella precedente tabella vengono fornite per ciascuna voce le possibilitd di utilizzazione come di seguito
indicato:

e A: per aumento di capitale

= B: per copertura perdite

e C: per distribuzione ai soci

Fondi per rischi e EI'HEI’I

e - Fom cammmL

Informazioni sui fundl per rISl:hl Ed oneri

| fondi per rischi e oneri sono stati iscritti in bilancio secondo le indicazioni contenute nel principio contabile
OIC 31, i correlati accantonamenti sona rilevati nel conto economico, dell'esercizio di competenza, in base al
criterio di classificazione "per natura” dei costi,

A TR _ | Valoediinizioesercizio  Valors di fine esercizio
Fondo per imposte, anche differite 491.871 91.871
Albtri fondi 200.000 200,000
Totale 291.871 291.871

| fandi rischi ed oneri sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia
alla chiusura dell'esercizio non erano determinabili l'ammontare o la data di sopravvenienza.

Mella valutazione di tali fondi sono stati rispettati | criteri generali di prudenza e competenza e non si &
proceduto alla costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica.

Le passivitdh potenziali sono state rilevate in bilancio e iscritte nei fondi in quanto ritenute probabili ed essendo
stimabile con ragionevolezza 'ammontare del relativo onere,

Il fondo imposte differite accoglie le imposte Irap sui contributi in conto capitale imputati per competenza in
bilancio ma rilevanti per cassa aj fini fiscali, con la distribuzione dell'onere fiscale stesso su cingue esercizi.

Nel seguente prospetto & illustrata la composizione della voce di cui in oggetto, in quanto risultante iscritta in
bilancio.

Fda rischi controversie legali 204,000

Totale 200.000

Trattamento di flne rapporto di lavoro subordinato

Infnrmazmnl sul Trattamentn di fine rapporto dl Iavum subnrdlnatu

Il TFR & stato calcolato conformemente a quanto previsto dall'art, 2120 del Codice Civile, tenuto conto delle
disposizioni legislative e delle specificitd dei contratti e delle categorie professionali, ¢ comprende le guote
annue maturate e le rivalutazioni effettuate sulla base dei coefficienti [STAT.
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L'ammaontare del fondo & rilevato al netto degli acconti erogati e delle quote utilizzate per le cessazioni del
rapporto di lavoro intervenute nel corso dell'esercizio e rappresenta il debito certo nei confronti dei lavoratori
dipendenti alla data di chiusura del bilancio,

Variazion Varlazioni Variazioni
Valore di inizio B ; ; Valare di fine
1 nell'esercizio - nell'esercizio - Altre nell'esercizio -
ecercizio T 2sercizio
Accantonamento variazioni Totale

TRATTAMENTO DI FINE

RAPPORTO DI LAVORO 351.172 £9.078 [5.209} 53.869 405,041
SUBODRDINATO

Totale 351.172 59.078 15,209} 53.869 405.041

L'accantonamento rappresenta l'effettivo debito della societd al 31/12/2015 verso | dipendenti in forza a tale
data, al nette degli anticipi corrisposti.

Il fondo non ricomprende |e indennitad maturate a partire dal 1° gennaio 2007, destinate a forme pensionistiche
complementari ai sensi del D. Lgs. n. 252 del 5 dicembre 2008,

Debiti
| debiti sono esposti in bilancio al loro valore nominale, eventualmente rettificato in occasione di successive
variazioni,

Variazioni e scadenza dei debiti

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni dei debiti e le eventuali
informazioni relative alla scadenza deglh stessi.
Valore di inizio Variazione Valore di fine Quota scadente Quota scadente
ESEICIZIO nell'esercizio esercizio entro l'esercizio oltre I'esercizio
Debiti verse banche 16.907.250 (5.281.983) 11.625.267 11.102.726 522.541
Acconti 638.128 (6B8.128) - = B
Debiti verso fornitari 3.264.698 (6.111.451) 3.753.247 3,753.247
Debiti verso impresa controllanti 182.259 152.299 182.299
Debiti tributari 176.019 (93.140) B2.ET9 82.87% -
Debiti verso istituti di previdenza
k : 101 461 [3.384) 98.077 aB.077 -
e di sicurezza saciale
Altri debiti 949,781 (751.423) 198,358 195.358
Totale 28.869.636 {12.929.509) 15.940.127 15.417.586 522.541

| saldo del debito verso banche al 31/12/2015, pari @ Euro 11.625.267 |, comprensivo dei mutui passivi,
esprime |'effettivo debito per capitale, interessi ed oneri accessori maturati ed esigibili.

Con riferimento al finanziamento per il fotovoltaico, si precisa che |'importe residue al 31/12/2015 ammonta ad
Euro 604.961, il tasso applicato & del 4,5%, la scadenza 30/06/2022.

La voce “Acconti® accoglieva |'anticipo sul contributo ricevuto da parte dell'Unione europea per il progetic degli
autobus ad idrogeno. A seguito dell'iscrizione alla voce A5 del conto economico della quota di contributo in
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conto esercizio di competenza del 2015 |la voce anticipi & stata interamente stornata.
| *Debiti verso fornitori" sono iscritti al valore nominale.
La voce "Altri debiti" accoglie principalmente debiti verso il personale.

Suddivisione dei debiti per area geografica
Mon si fornisce |a ripartizione per area geografica poiché l'informazione non & significativa,

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali

Al sensi e per gl effetti dell'art, 2427, c. 1 n. & del Codice Civile, si attesta che non esistono debiti sociali
assistiti da garanzie reall.

Finanziamenti effettuati da soci della societa
La societd non ha ricevuto alcun finanziamento da parte dei soci.

Ratei e risconti passivi

| ratei e risconti sono stati calcolati sulla base del principio della competenza, mediante la ripartizione dei costi
efo ticavi comuni a due esercizi.

Mell' iscrizione cosi come nel riesame di ratei e risconti passivi di durata pluriennale & stata verificata l'esistenza
owvero la permanenza della condizione temporale. Laddove tale condizione risulta cambiata sono state apportate
le opportune variazioni che di seguito si evidenziano,

Mel| seguente prospetto &' illustrata |a composizione delle voci di cui in oggetto, in quanto risultanti iscritte In
bilancio,

e .::.. E]em: .t.i.z_iup;g;-;_; i ., .-: :.- .. R _._D_E!-’hﬁg'_iﬁ T e JﬁﬂF'ﬁ:::?:ﬁgmzl‘D
Rafal & risconti passivi
F.do contributo magazzing MEMA 449 045
Ratel passivi 8.628
Risconti passivi 16.037
Risconti passivi pluriennali 1.885.030
Contribirti investimenti MeMa 32.897.448
Contributi investimenti &1t 20.546.235
Cantributi investimenti Treni 106.907.945
Contrib. inw. Ex art. 55 TUIR 159.164
Contributi investimenti Bus H2 1.339.954
Risconti passivi saving Diesel 104.785
Riscon.attualiz.Flirt no contr 790.797
Ceontributi diversi 236.553
Totale 165441622

| risconti passivi pluriennali accelgono la voce relativa al canone per il PPP di competenza quarantennale oltre al
prezzo per la cessione dell'usufrutto temporaneo sugli autobus ad idrogeno,

| risconti per contributi accolgono | contributi erogati a fronte di investimenti e vengono sciolti correlatamente
agli ammartamenti effettuati.
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Impegni non risultanti dallo stato patrimoniale e conti d'ordine

Non esistono conti d'ordine iscritti in bilancio, né altrl impegni non risuitanti dallo Stato patrimeniale tali da
dover essere indicati in Nola integrativa in quanto utili al fine della valutazione della situazione patrimoniale e
finanziaria della societa.

Mel corso dell'esercizio non & stato posto in essere alcun accordo non risultante dallo Stato Patrimoniale.

Conto economico

| ricavi, proventi, costi ed oneri sono iscritti in bilancio secondo quanto previsto dall'articolo 2425-bis del
Codice Civile,

Valore della produzione

Ricawvi delle vendite & delle

J.A.1
prastazion!

Aftitti attivi beni propriets E673.275 704,889 {31.614)
Proventi locaz, impianti 99.640 S97.630 2.010
Proventi locaz, materiale rof, 723.176 704,932 18.244
Aff.attivi beni terzi sublocat 111.919 100.023 11.856
Ricavi da progeth G64.236 3.593.088 [3.028.852)
Ricavi da prestazione servizi 79080 101.719 [22.639)
Proventi gestione immaobili 296.720 118271 178.449
Arrotondamento - {1} 1
Totale 2,548,046 5.420.551 (2.872.505)

S Incremerfn' di immobilizzazion

per lavort interni

Increcrem.immob.laveri internd 62.977 209,927 (146,950}
Totale 62.977 209.927 (146.950)

3.A5.a  Conlributi in conto esercizio
Quota sciogl. contributi ammt. 16.950.867 16.194.710 756,148
Guota sciglim.riall.contrilirt 46,350 46.350
Contrib, Esercizio - altri 2,266,770 2093610 173.160
Contrib. Esercizio - MEMA 3345064 3.054.042 291.022
Contributi magazzing MEMA - 13.281 (13.281)
Totale 22.609.051 21.402.002 1.207.049
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Voce Descrizione Dettaglio 2015 2014 Variaz. assoluta

J.A.5.8 Ricawi e proventl divers!

Ficavi da prod.energia eleftr, 80.905 88.000 (7.095)
Praventi diversi 11.118 4.634 6484
Ribassi e abbuoni attivi 55 20 35
Risarcimento danni 40,457 1.908.168 (LBET.T1L)
Altri ricavi Impanibili 762 2,132 (1L.370)
Altri ricave & prov. non img. 37416 46,241 (B.820)
Ricavi da riadd.utenze e costi 84.783 101.046 (16,263}
Riaddebito imposta di registro 581 1.364 (783)
Plusvalenze .alien. cespiti - 1.800 {1.800)
Arrotondamento 1 {1} 2
Totale 256.077 2.153.404 (1.897.327)

| ricavi per progetti sono relativi & prestazioni rese nei confronti della Provincia Autenoma di Bolzano per gli
incarichi da questa attribuiti nel settore del potenziamento ed ammodernamento della viabilitd su rotaia e su
gomma. La variazione rispetto all'esercizio precedente & strettamente correlata alla diminuzione dei costi per
servizi rilevati nella voce B7 del conto economico,

| ricavi da locazione di beni e di impianti sono relativi a canoni per | guali ¢'& un contratto od un accordo tra le
parti.

Tra gli altri proventi sono iscritti i riaddebiti a terzi oltre ai ricavi per produzione di energia.

| contributi conto investimenti, iscritti in bilancio a seguito di formale delibera da parte della Provincia

Autonoma di Bolzano, sono rilasciati a conto economico in linea con il pianto di ammortamento dei cespit] a cui
sono riferiti.

Con riferimento alla voce contributi conto esercizio per gestione linea ferroviaria Merano Malles si precisa che la

societa & finanziata dalla Provincia Autonoma di Bolzano in conto esercizio. Si rinvia inoltre a quanto indicato
nella relazione sulla gestione.

Tra gli altri proventi — contributi in conto esercizio sono iscritti anche i contributi UE per il progetto Chic.

Gli incrementi di immobilizzazioni per lavori interni sono iscritti in base al costo di produzione inclusivo dei costi
diretti del personale..

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per area geografica

La ripartizione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per aree geografiche non viene indicata in guanto non
ritenuta significativa per la comprensione e il giudizio dei risultati economici.

XEAL Bilanci o esercizioal 3L1202015



Sudbirotes Treansgoaisininiuien A5
T R T e Eninm TmpedaAlinAfigei s A

STA

I;I-:_ls.ti dr_&_!la _[:_-_rn_r.iu_zi_u_ng_

auve . L T e

Voce Deserizione Dettaglio 2015 2014 Variaz. assoluta

Costi per materia prima,
384 B o, ' 362.463 247,052 115411
sussidiarie, di cansuma e dif merct

387 Costi per sarvizi 3.517.321 8.369.406 (4.852.085)
388 f:: FELEXIER I e 161.473  161.230 183
J.8.%a  Salariestipendi 1.526.797 1.485.160 41.637
J.8.9.6  Onerf seciali 450,594 439.197 11,397
3.B.9.c Trattamentodi fine rapporio 93.963 91.144 2.819

Ammaortamento dalie
3Eina » 8.B02.067 8.525.043 277.024
immobilizzazioni immateniali

Ammartamenta dalie
38106 A =, 9.614.877 9.123.871 491.006
immobilizzaziond materall

Variazioni deffe nmanenze di
3.6.11 matetie prime, sussidiarie, di {B.730) (195) {8.535)

COMSUIMO & Merct

3814 Oneri diversi di gestione 153,948 201.174 (47.226)

Totale 24,674,773 28,643,142 (3.968.369)

| costi ed oneri sono imputati per competenza, nel rispetto del principio di correlazione con i ricavi, ed iscritti
nelle rispettive voci secondo quanto previsto dal principio contabile OIC 12,

| costi per acquisiti di beni e servizi sono rilevati in conto economico al netto delle rettifiche per resi, sconti,
abbuani e premi. Per quanto riguarda la diminuzione dei costi per servizi si rimanda a quanto indicato alla voce
Valore della Produzione.

Gli oneri diversi di gestione sono principalmente composti da concessioni governative, imposte e tasse ed altri
costi diversi di gestione,

Proventi e oneri finanziari

3.C.16.d.4 Proventi divers! dai precadenti da altre imprese 93 642 (549)
F.0.17.d  Interessi ed altri onerl finanziarl varso istitufi di credita 422 522 844.521 (421.999)
Totale 422.429 843.879 (421.450)

| proventi e gli oneri finanziari sono iscritti per competenza in relazione alla guota maturata nell'esercizio.

Composizione dei proventi da partecipazione
Mon sussistono proventi da partecipazioni di cui all'art. 2425, n. 15 del Codice Civile.
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Rettifiche di valore di attivita finanziarie

3.D.18a Rivalutazioni di parfecipaziani 184,942 - 184,942

A0 0%a  Svalutazioni af partecipazion! . 123181 (123.181)

Totale 184,942  (123.181)

La rivalutazione si riferisce all'allineamento dei valori di carico della partecipazione in Safety Park S.r.l. al valore
di patrimonio netto della societa al 31/12/2015.

Proventi e oneri straordinari

Proventi straordinari

La voce relativa ai proventi straordinari accoglie | componenti di reddito non riconducibili alla gestione ordinaria
dell'impresa.

La composizione degli stessi & indicata nel seguita:

. Descrizione 0000 pettaglio. | Importo esercizio corrente
Altri
Sopraveenienze attive 74,125
Altri proventi straordinari 94
Arrotondamento 1
Totale 74,220

Oneri straordinari

La voce relativa agli oneri straordinari accoglie | componenti di reddito non riconducibili alla gestione ordinaria
dell'impresa. La composizione degli stessi & indicata nel seguito:

. I.]e'sc.liz_imﬁ e i R R frk Dai'l:a,gliﬂ i .:_Z !mpcrtnmrcim mmﬁ

Altrt
Sopravvenienze passive -17.757
Costi non di competenza 495.012
Differenza di arrotondamenta e
all'Euro
Totale -115.770

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti differite e anticipate

Imposte correnti differite e anticipate

Mel Conto economico non & state effettuato alcuno stanziamento per le imposte differite attive o passive. In un
ottica prudenziale la societd non ha iscritto attivitd per imposte differite attive in considerazione del fatto che
per la tipicitad del proprio business (societd in house della Provincia Autonoma di Belzano) non ha la certezza di
conseguire in un orizzonte temporale di breve periodo imponibili fiscali tali da consentire l'utilizzo,

Imposte correnti
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Risultato prima delle impoaste 522.341-

Aliguota teorica (%) 27.5

Imposta IRES

Saldo valori contabili IRAP 2872732

Aliquota teorica {3) 2,68

Imposta IRAP 76,989

Differenze ternporance imponibili

- Increment 15500

- Storno per utilizzo -

- Escluse e

Totale differenze temporanes imponibill 15.500 -

Cifferenze temporanee deducibili

- Inerementi 15.500 -

- Storna per ufilizzo 704,807 447 000

- Escluse 5 S

Tofale differenze lemporance deducibitt F20.307 447,000

Var.nl permanenti {n aumento 275,518 36,748

Var.ni permaranti in diminuzions 228,309 224, 707-

Totale impanibile [135.257) 2.613.6%1

Utilizzo perdite esercizi precedent]

Altre variazioni IRES

Valore imponibile minimao =

Deduzione ACESStaM-up

Altra deduzion! ritevanti [RAFP 1.877.161

Totale imponibile fiscale 1135.257) 736.530

Totale imposte corenti reddito impoenibile - 19,739
40
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Rendiconto Finanziario

In ottemperanza alla raccomandazione formulata dall'QIC si riporta il rendiconto finanziario adottando lo schema

indiretto come previsto dal principio contabile OIC 10,

Rendiconto Finanziario Indiretto

314122015 31/12/2014
A) Flussi finanziari derivanti dalla gestione reddituale {metodo indiretto)
Litile {perdita) dell'esercizic 502602  1.255909
Impaste sul reddito 19,739 112.037
Interessi passivif{attivi) 422,429 243,879
iist;:;f:per{l’fta} dell'esercizio prima o' fmposte sof reddito, nteressi, dividendi e plusiminusvalenze da 044,770 2.211.875
Rettifiche per elementi non manetari che non hanno avuto contropartita nel capitale circolante netto
Accantonamenti ai fondi 59.078 21.144
Ammortamenti delle immaobilizzazion 18416944 17.648.914
Swalutazicni per perdite durevoli di valore 123,181
Altre rettifiche in aumentod(in diminuzione) per elementi non monetari 3 (4
Totale retfifiche per elementi non menefar’ che non hanne avuto canfrapartita nel capitale circalanfe nafta 18.476,025 17.863.235
2) Flusso finanziaria prima delle variazioni del ccn 18.420.795 20.075.060
Yariazioni del capitale circolante netto
Decremento/iincremento) delle rimanenze {1.983) 19.805
Decremento/{Iincremento) dei crediti vs clienti 2.602.931 (1.680.08%9)
Incremento/{Decremento} dei debiti verso fornitori (6.111.451) (20.497 654}
Decrementalf Incremento) ratei e risconti attivi 111.950 (36.024)
Incrementa’ Decrementa) ratei @ risconti passivi {13.786.526) 2,684,058
Altri decrementifAltri Incrementi) del capitale circolante netto 3.189.601 11.92969]
Totale variazioni del capitale circolante netio {13.594.478) (7.580.213)
3} Flusso finanziario dopao le variazioni del con 5826317 12.494.847
Altre rettifiche
Interessi incassatid{pagati) (422.429) (843,879}
(Impaste sul reddito pagate) (19.739) (136,391}
(Utilizzo dei fondi) [5.209) (37.857)
Totale alfre rettifiche (447377} (1.017.127)
Flusse finanziario della gestione reddituale (A) 5378.840 11477720

B) Flussi finanziar derivanti dall'attivitd d'investimento

Immobilizzazioni materiali

{Flussi da investimanti)

{2.267.316)

(12.519.197)

Flussi da disinvestimentl BRL204
Immaobilizzaziont immateriaki
[Flussi da investimenti) (1453771 (1.074.564)

41

LBRL Bilancio desercizig al 311252015



STA

STt Traspitr Al lig S p A

31122015 31/12/2014

Immakbilizzaziani finanziarie

(Flussi da investimenti} (308.123) (2 B0.000

Flusso finanziario dell'aftivitad of fnvestimento (&) (4.028.210) {13.793.557)

C) Flussi finanziari derivanti dallattivith di finanziamento

Mezzi di terzi

Incrementad{ Decrementa) debiti a breve versa banche (5.199.563) (1.281.834)
{Rimborso finanziameanti} (82,420} (75,624}
Mezzi prapr

Aumento di capitale a pagamento 3.8994.677  3.400.000
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamente (C) (1.287.306) 2.042.542
Incremento (decremento) delle disponibilitd liguide (A = B = ) 62424 (273.2095)
Cisponibilita liquide a inizio esercizio 3428 276721
Disponibilita liquide a fine esercizio 65.850 3.426

Altre Informazioni
Di seguito vengono riportate e altre informazioni richieste dagli articoli 2427 e 2427 bis Codice Civile.

Datl sull uccupazlune
MNel seguente prospeito & indicato il numero medio dei dipendenti, rlﬂarhtﬂ per categorla

 Dirigenti . Quadri -  Impiegati | Operai Altri dipendenti  Totale dipendenti

Mumero medio 1 4 17 a 2 32

5i precisa che 8 impiegati hanno contratto part-time,

Compensi amministratori e sindaci
Mel seguente prospetto sono espust: i compensi spettantl all'Organo amministrativo e all'Organc di mmmllu

Totali compensi a amministratori

Compensi a amministratori ~ Compensi a sindaci
; i i ; LRI e sindaci

Valore 38.324 ADB25 £69.149

Compenm remsure legale o societa di revisione
Mella seguente tahella sono indicati | compensi spettanti nell’esercizio alla societad di revisione,

; ; ; Totale corrispettivi spettanti al revisore legale.
Revisione legale dei conti annuali IR e
o alla societd di revisione

Yalore 20.000 20,000
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Categorie di azioni emesse dalla societa

MNel seguente prospetto & mdmatu il numerp e |I valore nominale delle azioni della sr::mata nonché
le eventuali movimentazioni verificatesi durante I'esercizio,

Consistenza iniziale, valor

Consistenza iniziale, numero. ; ] Consistenza finale, numero
i nominale
14.860.000 1 14,860.000
Totale 14.860.000 1 14.860.000

Titoli emessi dalla 50::!:—:—’[31

La societd non ha emesso ah:un titalo o valure simile rlentrante ne!la previsione di cui all'art. 2427 n. 18 codice
civile.

Infurmazmm sugli strumenti finanziari emesm dalla societa

.La societd non ha emesso altri strument fmanzlarl di cui al n. 19 det 1“ comma dell'art, 2427 clel Cudu:e.
Civile.

Prospetto riepilogativo del bilancio della societd che esercita [l'attivitd di direzione e
cﬂurdlnamentﬂ

La Eumeta & sottoposta all’ attl'u'ltél di direzione e C{J{ermamenm da parte della F’rcuwnu:la Autﬂnuma dl Eulzarm
Alto Adige, con sede a 39100 Bolzano in via Crispi n, 3, codice fiscale 00390090215, Ai sensi dell'art. 2497
bis, comma 4, del C.C. si informa che | dati relativi all'ultimo bilancio approvato dell’Ente esercitante 'attivita di
direzione e coordinaments  sono  pubblici e consultabili  sul  sito  internet  della  Provincia:
http:/wew.provincia. bz itffinanze/bitancio/703 asp.

Di seguito si evidenziano le poste di bilancio nel confronti della Provincia Autonoma di Bolzano:

Ricavi da progetti Ricavi gestione stazioni Contributi in conto esercizio
388,340 296,720 4.255.200
| contributi in conto esercizio sono relativi alla gestione della linea Ferroviaria Merano Malles ed alla quota parte
per la gestione del progetto Chic- autobus ad idrogeno.
Patrimoni destinati a uno specifico affare
Si attesta che alla data di chiusura del bilancio non sussistono patrimoni destinati ad uno specifico affare di cui
al n. 20 del 1° comma dell'art. 2427 del Codice Civile.

Finanziamenti destinati a uno specifico affare

Si attesta che alla data di chiusura del bilancio non sussistono finanziamenti destinati ad uno specifico affare di
cui al n. 21 del 1° comma dell’art. 2427 del Codice Civile.

Informazioni relative al fair value degli strumenti finanziari
Si attesta che non @ stato sottoscritto alcun strumento finanziario derivato.

Operazioni con parti correlate
Mel corso dell'esercizio sono state poste in essere operazioni con parti correlate; si tratta di operazioni rilevanti,

ma concluse a condizioni di mercato, pertanto, in base alla normativa vigente, non viens fornita alcuna
informazione aggiuntiva.
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Nota Integrativa parte finale

Signori Soci, Vi confermiamo che il presente Bilancio, composte da Stato patrimoniale, Conto economico e Nota
integrativa rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della societa, nonche
il risultato economico dell'esercizio e corrisponde alle scritture contabili. Vi invitiamo pertanto ad approvare |l
progetto di Bilancio al 31/12/2015 unitamente con la proposta di destinazione del risultato d'esercizio, cosi
come praedisposto dall’Organo Amministrativo ed indicato nella relazione sulla gestione..

Bolzano 29 marzo 2016 ‘(L ,./L""

{Dott. Martin Aussardorfer)
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Relazione del Collegio Sindacale al bilancio d’esercizio al 31/12/2015

All'azionista unico della societa

In esecuzione del mandato a nﬂil conferito con delibera assembleare del 24 luglio 2014, abbiamo
svolto I"attivitd di vigilanza prevista dalla legge, essendo demandato il controllo contabile ex art.
2409-bis alla societa di revisione KPMG - S.p.A.. Nella presente relazione sono esposti i risultati del
nostro operato in merito alla vigilanza sull'osservanza della legge e dello statuto e sul principio di

corretta amministrazione.

Attivita di vigilanza
1. Nel corso dell’'esercizio chiuso il 31/12/2015 la nostra attivita & stata ispirata alle Norme di

Comportamento del Colleglo Sindacale raccomandate dal Consiglio Nazionale dei Dottori

Commercialisti e degli Esperti Contabili.

2. Abbiamo vigilato sull’'osservanza della legge e dell’atto costitutivo e sul rispetto dei principi di
corretta amministrazione.

3. Abbiamo partecipato alle adunanze degli organi sociali, svoltesi nel rispetto delle norme
statutarie, legislative e regolamentari che ne disciplinano il funzionamento e per le quali possiamo
ragionevalmente assicurare che le azioni deliberate sono conformi alla legge ed allo statuto sociale e
non sono manifestamente imprudenti, azzardate, in potenziale conflitta d'interesse o tali da

compromettere 'integrita del patrimonlo soclale.

4.  Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo della
societd, anche tramite la raccolta di informazioni dai responsabili delle funzioni e a tale riguardo non
abbiamo osservazioni particolari da riferire.

5. Abbiamo ottenuto dagli Amministratori durante le riunionl svolte informazioni sul generale
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andamento della gestione e sulla prevedibile evoluzione nonché sulle operazioni di maggiore rilievo,
per le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla societa e riteniamo di poter ragionevolmente
assicurare che le azioni poste In essere, sono conformi alla legge e allo statuto soclale e non sono
manifestamente imprudenti, azzardate, In potenziale conflitto di interesse o in contrasto con le
delibere assunte dall’assemblea dei soci o tali da compromettere I'integrita del patrimonio sociale.

6. |sindaci non hanno rilevato operazioni atipiche efo inusuali.
7. Mon sono pervenute denunce ex art, 2408 del Codice civile.
8. Nel corso dell'esercizio non sono stati rilasciati dal Collegio Sindacale pareri previsti dalla legge.

9. Dall'attivitad di vigilanza e controllo, come sopra descritta, non sono emersi fatti significativi
suscettibili di segnalazione o di menzione nella presente relazione.

Bilancio d'esercizio

10. Abbiamo esaminato il progetto di bilancio chiuse al 31 dicembre 2015 che & stato messo a

nostra disposizione, in merito al quale riferiamo quanto segue.

11. Non essendo a noi demandata la revisione legale del bilancio, abbiamo vigilato sull'impostazione
generale data allo stesso, sulla sua generale conformita alla legge per quel che riguarda la sua
formazione e struttura e a tale riguardo non abbiamo osservazione particolar da riferire ad eccezione
di quella al punto seguente.

12. 1l Revisore ha rilasciato in data & maggio 2016 la relazione ai sensi ex art. 14 D.Lgs 39/2010. Si
evidenzia che tale relazione riporta il seguente rilievo: “La voce “Credito verso controllanti”, inclusa
nell’Attivo circolante, comprende un credito nei confronti della Provincio Autonoma di Bolzano,
azionista unico della Strutture Trasporto Alto Adige 5.p.A., pari ad € 2.702 mila iscritto in precedenti
esercizi in base od una richiesta di erogazione di contributi per la copertura perdite di una societa
controllata il cui pacchetto azionario é stato successivamente acquisito interamente dalla Provincia
Autonoma di Bolzano. Come indicate dagli amministratori nella nota integrativa la richiesta del
contributo di cui sopra é stata oggetto di decreto emanato dalla ripartizione Mobilita in data 25
novembre 2015, subordinande la suo liquidazione all’esita positivo del procedimento giudiziale
attualmente in corso presso la Corte dei Conti. Secondo | principi contabili di riferimento, lo
rilevazione del relativo credito in bilancio é subordinata alla presenza nel medesimo esercizio di una
delibera formale di erogazione del contributo stesso, che nella fattispecie, in condizioni sopra
descritte, non & ancora giuridicamente efficace. Pertanto, nel bilancio di esercizio al 31 dicembre
2015, le voci “Credito verso controllanti”, inclusa nell’attivo circolante, e “Patrimonio netto” risuftanc
sovrastimati di € 2.702 mila e le voci “Oneri straordinari” e “Utile d'esercizio” risultano
rispettivamente sottostimata e sovrastimata di pari importo.”

Il successivo paragrafo di detta relazione, conferma che, ad eccezione del rilievo evidenziato nel
paragrafo precedente, il bilancio d'esercizio della STA S.p.A. al 31 dicembre 2015 & conforme alle
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norme che ne disciplinano i criteri di redazione, & stato redatto con chiarezza e rappresenta in modo
veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria e il risultato economico della STA S.p.A.
per I'esercizio chiuso a tale data.

13. Abbiamo verificato I'osservanza delle norme di legge inerenti alla predisposizione della relazione

sulla gestione e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

14. Per guanto di nostra conoscenza, gli Amministratori nella redazione del bilancio, non hanno
derogato alle norme di legge ai sensi dell’art. 2423, quarto comma, del Codice civile.

15. Lo stato patrimoniale evidenzla un risultato d'esercizio positivo di Euro 502.602 e si riassume nel

seguenti valori;

Attivita Euro 197.512.242
Passivita Euro 182.078.661
- Patrimonio netto (escluso I'utile dell’esercizio) Euro 14.930.979
- Utile dell'esercizio Euro 502.602
Conti, impegni, rischi e altri conti d'ordine Euro 5.347.493

Il conto ecanemico presenta, in sintesi, i seguenti valori:

Valore della produzione (ricavi non finanziari) Euro 25.476.151
Costi della produzione (costi non finanziari) Euro 24674773
Differenza Euro 801.378
Proventi e oneri finanziari Euro -422.429
Rettifiche di valore di attivita finanziarie Euro 184.942
Proventi e oneri straordinari Euro -41.550
Risultato prima delle imposte Euro 522.341
Imposte sul reddito Euro 19.739
Utile (Perdita) dell’esercizio Euro 502.602
Conclusioni:

16. Considerando anche le risultanze dell’attivita svolta dal soggetto incaricato della revisione legale
dei conti contenute nella relazione di revisione del bilancio, & premesso quanto sopra, il Collegio
Sindacale non rileva altri motivi ostativi all'approvazione del bilancio di esercizio al 31/12/2015, né ha

obiezioni da formulare in merito alla proposta di deliberazione presentata dall’'Organo
Amministrativo per la destinazione dell'utile dell'esercizio.

17. Il Collegio Sindacale informa infine che esso ed il socio hanno rinunciato ai termini di cui all'art.
2429 del Codice Civile.
.
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IL COLLEGIO SINDACALE

(Dott. Alexaner Tauber)

[Dott.ssa Sandra Lando)

{Dott. Lothar Agethle)
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Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi dell’art. 14 del
D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39

Al Azionista unico della
Strutture Trasporto Alto Adige 5.p.A.

Relazione sul bilancio d’esercizio

Abbiamo svolto la revisione contabile dell’allegato bilancio d’esercizio della Strutture Trasporio
Alto Adige 5.p.A., costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2015, dal conto economico
per "esercizio chiuso a tale data e dalla nota inlegrativa.

Responsabilitd degli amministratori per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori della Strutture Trasporto Alto Adige S p A, sono responsabili per la
redazione del bilancio d'esercizio che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in
conformitd alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Responsabititia della societi di revisione

E" nostra la responsabilitd di esprimere un giudizio sul bilancio d'esercizio sulla base della
revisione contabile. Abbiame svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione
internazionali (I5A lalia) elaborati ai sensi dellart. 11, comma 3, del D.Lgs. n. 39/10. Tali
principi richiedono il rispetto di principi etici, nonché Ia pianificazione e lo svolgimento della
revisione contabile al fine di acquisire una ragionevole sicurezza che il bilancio d'esercizio non
contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta [o svolgimente di procedure volte ad acquisire elementi
probativi a supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel bilancio d esercizio, Le
procedure scelte dipendono dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei
rischi di errori significativi nel bilancio d"esercizio dovuti a frodi o a comportamenti o eventi
non intenzionali, Nell*effettuare tali valutazioni del rischio, il revisore considera il controllo
interno relative alla redazione del bilancio d'esercizio dell’ impresa che formisca una
rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire procedure di revisione appropriate alle
circostanze ¢ non per esprimere un giudizio sullefficacia del contrello interno dell’ impresa, La
revisione contabile comprende altresi la valutazione dell’appropriatezza dei principi contabili
adotiati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli amministratori, nonché la
valutazione della presentazione del bilancio d’esercizio nel suo complesso.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio con rilievi,
Elesmenti alla base del gindizio con rilievi

La voce “Credito verso controllanti”, inclusa neil’ Attivo circolante, comprende un credito nei
confrenti della Provineia Autonoma di Bolzano, azionista unico della Strutture Trasporto Alta
Adige S.p.AL part ad € 2.702 mila iseritto in precedenti esercizi in base ad una richiesta di
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Strurture Trasporto Allo Adige S.p.A.
Relazione deila societd of revisione
2 dicembre 2005

erogazione di contributi per la copertura perdite di una societd controllata il cui pacchetto
azionario ¢ stato successivamente acquisito interamente dalla Provincia Autonoma di Bolzano.

Come indicato dagli amministratori nella nota integrativa la richiesta del contributo di cul sopra
& stata oggetto di decreto emanato dalla ripartizione Mobilita in data 25 novembre 2015,
subordinando la sua liquidazione all’esito positivo del procedimento giudiziale attualmente in
corso presso la Corte dei Conti,

Secondo i principi contabili di riferimento, la rilevazione del relativo credito in bilancio ¢
subordinata alla presenza nel medesimo esercizio di una delibera formale di erogazione del
contributo stesso, che nella fattispecie, in considerazione delle condizioni sopra descritte, non &
ancora giuridicamente cfficace.

Pertanto. nel bilancio di esercizio al 31 dicembre 2013, le voci “Credito verso controllanti”,
inclusa nell attivo circolante, e “Patrimonio netto™ risultano sovrastimati di € 2.702 mila e le
voci “Oneri straordinari” e “Utile d’esercizio™ risultano rispettivamente sottostimata e
sovrastimata di pari importo,

Gindizio con rilievi

A nostro giudizio, ad eccezione degli effetti di quanto descrirnto nel paragrafo “Elementi alla
base del giudizio con rilievi”, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimomiale e finanziaria della Strutture Trasporto Alto Adige S.p.A. al
31 dicembre 2015 e del risultato economico per "esercizio chiuso a tale data in conformitd alle
norme italiane che ne disciplinano i eriteri di redazione.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio con rilievi sulla coerenza della relazione sulla gestione con il biluncio
d’esercizio

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 7208 al fine di
esprimere, come richiesto dalle norme di legge, un giudizio sulla coerenza della relazione sulla
gestione, la cui responsabilita compete agli amministratori della Strutture Trasporto Alto Adige
S.p-A., con il bilancio d’esercizio della Strutture Trasporto Alto Adige S.p.A. al 3| dicembre
2015. A nostro giudizio, ad eccezione degli effetti di quanto descritto nel paragrafo “Elementi
alla base del giudizio con rilievi” della Relazione sul bilancio d’esercizio, la relazione sulla

gestione & coerente con il bilancio d'esercizio della Strutture Trasporto Alto Adige S.p.A. al 31
dicembre 20135,

Bolzano, 6 maggio 2016

KPMG S.p.A.

/szm/am e

Massimo Rossignoli
Socia

50
XERL Bitancio d'esercizio al 310122015



S

Sudtiroler Transportstrukturen A.G,
Strutture Trasporto Alto Adige 5.p.A.

Societd soggetta a direzione ¢ coordinamenta di
PROVINCIA AUTONOMA DI BOLZANO - ALTO ADIGE Societs unipersonale

Sede in 39100 Bolzano {BZ) - Via Dei Conclapefli n, 60
Capitale sociale Euro 14 860,000,000 iy,

Mumers d'iscrizione pressa il Registro delle imprese di Belzane e Codice fiscale
Q0586190217
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Informazioni generali sull'impresa

Dati anagrafici

Denominazione:

Sede:

Capitale sociale:

Capitale sociale interamente versato:
Codice CCIAA:

Partita IVA:

Codice fiscale:

Mumere REA;

Forma giuridica:

Settore di attivita prevalente (ATECD):
Societd in liguidazioni:

Societd con socio uniceo:

Societd sottoposta ad altrui attivita di direzione e
coordinamentc:

Denominazione della societd o ente che esercita l'attivita di
direzione e coordinamente:

Appartenenza a un gruppo:
Denominazicone della societa capogruppo:
Pagse della capogruppo:

Mumern di iscrizione all’albo delle cooperative:

2

STA - STRUTTURE TRASPORTO ALTO ADIGE 5.p.A.
Via dei Conciapelli n, 680 BOLZANO BZ
14.860.000,00

si

B2

00586190217

00586190217

87527

SOCIETA' PER AZIONI

522190

no

5l

sl

PROVINGIA AUTONOMA DI BOLZAMNG - ALTO ADIGE

no
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Relazione sulla gestione del bilancio d'esercizio al 31/12/2015

Signori Soci, nella Mota integrativa Vi sonc state fornite le notizie attinenti alla illustrazione del bilancio al
31/12/2015; nel presente documento, conformemente a quanto previsto dall'art. 2428 del Codice Civile, Vi
forniamo le notizie attinenti la situazione della Vostra societa e le informazioni sull'andamento della gestione. La
presente relazione, redatta con valori espressi in unitd di Euro, viene presentata a correde del Bilancio
d'esercizio al fine di fornire informazioni reddituali, patrimoniali, finanziarie e gestionali della societd corredate,
ove possibile, di elementi storici e valutazioni prospettiche.

Informativa sulla societa

Andamento della gestione

La STA continua ad applicare il suo know-how nel settore ferroviario, tecnico-costruttivo nonché in materia di
appalti pubblici, realizzando ormal infrastrutture non solo per l'assessorato alla mobilitd, ma anche per altre

strutture pubbliche. La STA si occupa direttamente anche della gestione della messa in sicurezza della Merang
Malles.

A livello progettuale, la STA attualmente si occupa dei seguenti progetti:

- elettrificazione della linea ferroviaria Merano-Malles; si tratta di un progetto strategico per la societa, il cui
sviluppo & preyisto per | prossimi quattro-cingue anni {volume complessivo pari a ca. 65 Mio. Eura},
Concretamente, STA ha affidato la progettazions per |la velocizzazione del tracciato nella tratta compresa tra

le stazioni di Silandro & Lasa, come pure guella per 'abbassamento del piano del ferro nella galleria di
Marlengo,

- 3TA ha firmato una convenzione con RFI, BET SE e la Provincia autonoma di Bolzano per la progettazione
della cosiddetta “Variante di Riga”, ossia una bretella ferroviaria che collega la linea del Brennero da
Bressanone direttamente con la Val Pusteria.

- in Val Pusteria & in fase di progettazione esecutiva il sottopasso della stazione di Casteldarne nonché un
tunnel pedonale che dovrd collegare la stazione ferroviaria di Rio di Pusteria con il centro dell'omonimo
paese.

- Con velocitd decisamente inferiore, ma comungue di di dimensioni considerevoli (ca. 20 Mio. Euro) & riferito
allo spostamentc e alla totale rigualifica dell'areale ferroviario di San Candido. Tale progetto & stato
concordato in linea di massima con RFI, ma i fondi necessari per la realizzazione non sono attualmente
dispaonibili,

- A Merano, la STA ha concluso il concorso architettonico per il Masterplan dell'areale prospiciente la stazione
ferroviaria. |l progetio si sviluppa in accordo con il Comune di Merano ed il Comprensorio del Burgraviato.

- A Castelbello, STA ha preparato un progetio per ristrutturare dei locali nello storico fabbricato di stazione
onde creare dei spazi d'ufficio per il proprio parsonale di armamento.

=]
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Per conto dell’Agenzia del ambiente, é stata completata la progettazione definitiva degli interventi di
mitigazione del rumore lungo la linea del Brennero, competenza della Provincia di Bolzano, previsti dal
Fiano nazionale e dai Protocolli sottoscritti tra PAB ed RFI.

Inoltre, a Vipiteno & in fase di autorizzazione da parte di RFI la realizzazione della parte terminale delle
barriere anti rumare, lato nord della stazione, a completamento degli interventi di mitigazione eseguiti da
RFI negli anni precedanti.

E in corso uno studio di massima per la costruzione di un treno in Val Gardena. Tale progetto verrd svolto
assieme ai Comuni di Ortisei, Castelrotto, Lajon, 5. Cristina e Selva Val Gardena.

Inoltre, a STA sono stati affidati due lotti di progettazione per il cosiddetto “Metrobus” per 1'Oltradige
(Bolzano-Appiano-Caldaro).

Un nuovo progetto & guello della costruenda funivia da Bolzano a San Genesio, per il quale STA ha
commissionato uno studio di fattibilita.

A Collalbo, uno dei due capolinea della Tramvia del Renon, si sta pregettando, in stretta collaborazione con
il Comune, un nusve centro intermodale, integrando il servizio autobus ed il servizio trena in un unico sito.

Sempre presso la tramvia, STA ha in programma anche per il 2016 di ammodernare completamente la
piazza “Ing. Riehl" a Soprabolzano, posto che funge come “porta” per i visitatori del Renon.

i
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Andamento gestione linea ferroviaria Merano Malles

Ci seguito si espone l'andamento economico del ramo di attivith gestione linea ferroviaria Merano Malles:

MeMA
\Conto economico 31/12/2015 31/12/2014
A. Valore della produzione
1. Ricavi delle vendite e delle prestazioni 3.345.064 3054042

2. VMar. delle rim. di prod. in corso di
lav., semilav. e prod. finiti - -
3. Variazioni dei lavorl in corso su ordinazione - -

4. Incrementi di immobilizzazione per lavori intemi = =
5. Altri ricavi e proventi §7.181 112.711
Totale 3,432 245 3.166.753
B, Costi della produzione
. Per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 112103 138211
7. Per servizi 1.807.381 1.433.004
a. Per godimento di beni di terzi 2B.818 2B.574
g, Per il personale: 1.081.020 1.047.598
13, Ammertamenti e svalutazioni
a, ammortamento delle immabilizzazioni immateriali 161 -
b. ammaortamento delle immaobilizzazioni materiali 248.254 237372

¢, altre svalutazioni delle immobilizzazioni - -
d. svalutaziene dei crediti compresi
nell'attivo circ, e nelle disp. liquide - -

248.415 237372

11. Variazieni delle rimanzanze di mat.
. prime, sussid., di consumo e merci . B.730 185
12  Accantonamenti per rischi
13, Altn accantonamenti

14. Oneri diversi di gestione 4376 4283
Totale costi della produzione 3.373.383 2.889.237
Differenza tra valore & costi della produrione (A-B) 58.862 277.515
C. Proventi & oneri finanziari
16.  Altri proventi finanziari - 0
17.  Interessi e altri oner finanziar 75409 236358
Totale proventi & oneri finanziari - 76,409 |- 236,358

D. Rettifiche di valore di attivita finanziarie
E. Proventi e oneri straordinari

20,  Proventi 21.908 b.843
21,  Cneri 4.361 48,000
Totale delle partite stracrdinarie 17.547 |- 41.158
Risultato prima delle imposte (A-B+C+D+E) 0l 0
22, Imposte sul reddito d'esercizio - -
23, risultato a pareggio Q|- 0

La linga Merano - Malles & lunga 59,852 km, si sviluppa dalla stazione di Merano, dalla chilometrica 31+483
sino alla stazione di Malles situata al km 914335, La linea & mono binario ed & esercitata in telecomando da
Dirigenti Centrali Operativi con sede in Merano: il fraffico ferroviario & gestito da un sistema centrale
computerizzato.

FI
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|| personale operante & suddiviso per mansioni di dirigenza e manutenzione ed & cosi composto:
- Direttare d'esercizio;
- Sostituto del Direttore d'esercizio;
- Capo unita;
- B addetti alla circolazione {DCO) per la copertura del servizio giornaliero dalle 5.00 alle 00.15;
- 4 addetti alla manutenzione del 8T (segnalamento e telecomunicazioni) con turno di reperibilita
settimanale 24h su 24h;
- 7 addetti alla manutenzione dell’armamento (4 con contratto a tempo indeterminato 1 contratto
a progetto 1 contratto a chiamata) con turno di reperibilita settimanale 24h su 24h;
Il personale dirigente (Direttore, sostituto e capo unitd) non opera in via esclusiva mentre il rimanente
personale @ occupato a tempo pieno,
L'attivitd, come previsto dalla convenzione tra STA e Provincia, oltre alla regolazione della circolazione
ferroviaria, riguarda la manutenzione degli impianti,
Mon secondaria & I'azione di monitoraggio del territorio nella parte di influenza del sedime ferroviario
(ripe e versanti): tale azione ha portato alla realizzazione di diverse opere di protezione a tutela della
circolazione ferroviaria (costruzione di barriere o reti paramassi — sistemazione di versanti - taglio di
alberi ad alto fusto o piantumazioni}.
Anche nel 20156 sono stati attuati nuovi interventi per migliorare la linea nonché manutenzioni del
sedime e delle sue pertinenze.

Fatti di particolare rilievo

In data 18 dicembre con atto di fusione a rogito del Notaio dott. Walter Crepaz, repertorio n. 37.643, raccolta n.
21.410, iscritto nel Registro Imprese presso la Camera di Commercio di Bolzano in data 01.01.2016, |a societa
ha incorporato la societd controllata  “Centro di Guida Sicura - Safety Park Vadena Alto Adige S.r.l.". Gli effetti
contabili e fiscall di detta fusione per incorporazione decorrono dal 01.01.2016.

Con atto di acquisto di ramo d'azienda sottoscritto avanti il notaic Dott.ssa Elena Lanzi in data 3 dicembre
2015, in ottemperanza della deliberazione della Giunta Provinciale n. 1156 del 06 ottobre 2015 & stato
perfezionato il trasferimento del reparto *Green Mability" della societd "Business Location Alto-Adige/Siidtirol
S.p.At, alla societd "Strutture Trasporto Alto Adige - S.P.A". Gli effetti di tale cessione decorrone dal 01
gennaio 2016, | costo di acguisto del ramo di azienda & di Eure 55.962,71,

Il 23 novembre 2015 & entrata in vigore la nuova Legge Provinciale della mobilita LP 15/2015 pubblicata in
data 01/12/2015. L'art. 6 & 33 sono dedicati alla STA ed alle attivitd ad essa assegnate.

In data 15 dicembre 2015, con integrazione del 22 marzo 2016, la Giunta Provinciale ha approvato la nuova
convenzione che regolerd le relazioni tra Provincia e STA. Sostanzialmente vengono definiti compiti e
responsabilita e soprattutto il finanziamento da parte della Provincia.

Sedi s_ecnntiarie
La societa non ha sede secondarie.

Attivit_i di direzione e coordinamento

La Societa & sottoposta all'attivita di direzione e coordinamento da parte della Provincia Autonoma di Bolzano -
Alto Adige, con sede a 39100 Bolzano in via Crispi n. 3, codice fiscale 00390090215. Ai sensi dell’art. 2497
bis, comma 4, del C.C. si informa che i dati relativi all’'ultimo bilancio approvato dell'Ente esercitante |'attivita di
direzione e coordinamento  sono  pubblici e consultabili  sul  sito  internet  della Provincia:
http:/fwww. provincia, bz.itfinanze/bilancio/7 03 .asp

b
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La societd STA Spa & una societd “in house” della Provincia Autonoma di Bolzano — Alto Adige ed opera
prevalententemente previo incarico da parie della stessa la quale fissa tutte le modalita di remunerazione dei

progetti realizzati.

Situazione patrimoniale e finanziaria

Al fine di una migliore comprensione della situazione patrimoniale e finanziaria della societd, si fornisce di
seglito un prospetto di riclassificazione dello Stato Patrimoniale.

Stato Patrimoniale Attivo

Vore Esercizio 2015 % Esercizio 2014 % Variaz, assoluta  Variaz. %
CAPITALE CIRCOLANTE 23.792.512 12,05%  30.355.349 13,85 %  (6.562.B37) {21,62) %
Liquidits immediate 65.850 0,03 % 3.426 62.424  1.822,07 %
Dizponibilita liguide 65850 0,03 % 3.426 62.424 1.822,07 %
Liquidita differite 23.130.640 11,71 % 29.757.884 13,58 % (6.627.244) (22,27} %
Crediti verso soci
Crediti dell'attivo Circolante a breve
e 23.088.351 11,69 % 29603645 1351 %  {6.515.294) (2201 %
Crediti immaobilizzati a breve termine
Attivitd Tinanziarig
Ratei & risconti attivi 42.289 0,02 % 154.239 0,07 % (111,950} {72,58) %
Rimanenze 596.022 030% 594.039 0,27 % 1.983 0,33 %
IMMOBILIZZAZIONI 173.719.730 B7,95% 18B.B20.777 86,15 % (15.101.047) (8,00) %
Immobilizzazioni immatenall 34,669,499 17.55%  42.017.795 19,17 % {7.348.2496) (17,49} %
Immobilizzaziani materiali 138.122.353 63,93 % 145469914 66,37 % {7.347.561) (5,05} %
Immabilizzaziani finanziarie 497.741 0,25 % 189.618 0,09 % 308,123 162,50 %
Crediti dell'Attivo Circolante a m/l
oI 430.137 0,22 % 1.143.450 (.52 % (713.313) (62,38) %
TOTALE IMPIEGHI 197.512.242 100,00 % 219.176.126 100,00 % (21.663.884) (9,88) %
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Voce Esercizio 2015 % Esercizio 2014 % Variaz. assolute  Variaz. %
CAPITALE DI TERZI 182.078.661 92,19% P0B.239.827 95,01 % (26,161.166) (12,56) %
Passivitd correnti 180.859.208 91,57 % 206.991.823 94,44 % (26.132.615) (12,62} %
Dehiti & breve termine 15.417.586 7Bl % 28264675 12,90% (12.847.089} (45,45 %
Ratei & risconti passivi 165.441.622 B3,76% 17B.727.148 81,54 % (13.285.526) I7,43) %
Passivith conselidate 1.219.453 0,62 % 1.248.004 0,57 % (2B.551) (2,29) %
Debiti a m/ terrming h22.541 0,26 % 604,961 0,28 % (B2.420) (13.62) %
Fondi per rischi e oneri 291.871 0,15 % 291.871 0,13 %
TFR 405,041 0,21 % 351.172 0,16 % hi.B69 15,34 %
CAPITALE PROFRIO 15.433.581 7.81 % 10.936.299 4,99 % 4.497.282 41,12 %
Capitale sociale 14,860,000 752%  14.B60.000 6,78 %
Riserve 0979 0.04 % B.18OD 62.799 6771 %
ULili {perdite) portati a nuovo {5.187.790) (2,37 % 5.187.790 (100,00} %
Utile {perdita) dell'esercizio 502.602 0,25 % 1.255.909 0,57 % {753.307) 159,58) %
TOTALE FONTI 197.512.242 100,00 %= 219.176.126 100,00 % (21.663.884) {9,88) %
Principali indicatori della situazione patrimoniale e finanziaria
Sulla E}as:eigella precedente rlclassm-ca.z.mne vengono calculatl i seguentl mdlcatun di bllancu:r
S B R T T Esem;;itriﬂ T T Hanazmnl
Copertura delle immuobilizzazion 891% 583 % 52,83 %
Banche su circolante 45,08 % 53,94 % (10,86} %
Indice di indebitamento 11,80 12,04 (38,03) %
Quoziente di indebitamenta finanziario 0,77 1.56 (50,64) %
Mezzi propr si capitale investito 7,81 % 4,99 % 56,51 %
Oneri finanziarn su fatturato 16,58 % 15,58 % 6,42 %
Indice di disponibilita 13,16 % 14,66 % (10,23) %
Margine di struttura primaric (157.856.012,00) {176.741.028,00) (10,69) %
Indice di copertura primario 0,09 006 50,00 %
Margine di struttura secondario {156.636.559,00) {175,493.024,00] {10,74) %
Indice di copertura secondaria 0,10 0,06 6h,67 %
Capitale circolante netto {157 .066.696,040) (176.636,474,00} (11,08} %
Margine di tesoreria primario (157.662.718,00) (177.230.513,00} (11,04) %
Indice di tesoraria primanic 12,83 % 14,38 % (10,78} %
g
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Situazione economica

Per meglic comprendere il risultato della gestione della societd, si

riclassificazione del Conto Economico.

Conto Economico

fornisce di seguite un prospetto di

Yoce ~ Esercizio 2015 % Ezercizio 2014 % Variaz. assolute Variaz, %

VALORE DELLA PRODUZIONE 25.476.151 100,00 % 29,185.884 100,00 % (2.709.,733) (12,71) %
- Consumi di materie prime 353.733 1,39 % 240857 0,85 % 106,876 43,29 %
- Spese generali 3.678.794 14,44 % 8.530.696 2923 %  (4.851.902) (56,58} %
VALORE AGGIUNTO 21.443.624 84,17 %  20.408.331 69,93 % 1.035.293 5,07 %
= Altrl ricavi 22.865.128 2975 % 23.565.406 80,71 % (690.278) (2,93 %
- Costo del personale 2.071.354 B13'% 2,015,501 £,91 % h5.853 271T%
- Accantonamenti
MARGINE OPERATIVO LORDO (3.452.858) (13.71)%  (5.162.576) [17.69) % 1.669.718 (32.34) %
- Ammortamenti e svalutazion| 18,416,944 T2.29 % 17648914 60,47 % 68,020 4,35 %
RISULTATO OPERATIVO
CARATTERISTICO (Margine Operative  (21,909.802) (86,000 %= (22.811.490) (78,16) % 901.688 13,95) %
Netto)
+ Altri ricavi e praventi 22865128 89,75 % 23.555.406 B80.71.% (690.278) [2,93) %
- Oneri diversi di gestione 153.948 0,60 % 201.174 0,69 % (47.226) {23,48) %
REDDITO ANTE GESTIONE

B01.378 3,15 % 542.742 1,86 % 258.636 47,65 %
FINANZIARIA
+ Proventi finanziari 93 fds 1549} (B5,51) %
+ Utili & perdite su cambi
RISULTATO OPERATIVO (Margine

801.471 315% 543.384 1,66 % 258.087 47,50 %
Corrente ante oneri finanziari)
+ Oneri finanziari (422.522) {1.66] % 1244.521) (2,89 % 421.999 (49,97 %
RERDLANIE BESTIONE 378.949 1,49 % (301.137) (1,03) % GE0.0BG (225.84) %
STRAORDINARIA (Margine corrente) I : : : ; '
+ Rettifiche di valore di attivita
y e 184 942 0,73 % [123.181) {0,42) % 308.123 (250,14} %
finanziarie
+ Proventi & aneri straordinari (41.550) (0,18) % 1.792.264 6,14 %  [1.B33.814) (102,32) %
REDDITO ANTE IMPOSTE 522.341 2,05 % 1.367.946 4,69 % (B45.605) (61,82) %
- Imposte sul reddito dell'esercizio 19,739 0,08 % 112.037 1,38 % [92,.298) (B2,38) %
REDDITO NETTO 502.602 1,97 % 1.255.909 4,30 % (753.307) (59,98) %
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Sulla base della precedente TIE|EESIfICEIZIDI‘IE VENgono calcnlatl | seguentl |nd|camr| di hllancm

INDICE Esercizio 2015 Esercizio 2014 Variazioni %
R.OE 3,26 % 11,48 % (71,600 %
R.O.I (11,09) % (10,41 % 6,53 %
R.OS 31,45% 10,01 % 214,19 %
R.O.A. 0,41 % 0,25 % 654,00 %
E.B.IT. NORMALIZZATO S86,413,00 420.203,00 134,75 %
E.BIT. INTEGRALE 944.863,00 2.212.467,00 (57,29) %

Informazioni ex art 2428 C.C.

Qui di seguito si vanno ad analizzare in maggiore dettaglio le informazioni cosi come specificatamente richieste
dal disposto dell’art. 2428 del Codice Civile.

Frln-::lpail rlschl e mcertezze a CUI é ‘esposta la 5nc|eta

Al zensi e per gl| effeth del primo comma dell'art. 2428 dal Cudme Elwle 5 atte&ta che Ia SDEIEﬁI non é esposta
a particolari rischi efo incertezze,

Principali indicatori non fmannarl

Ai sensi del secondo comma dellart. 2428 del Codice Civile, si attesta che, per I"attivita specifica sunlta e per
una migliore comprensione della situazione delia societd, dell'andamento e del risultate della gestione, non si
ritiene rilevante 'esposizione di indicatori non finanziari.

Infurmatwa sull ambiente

Si aﬂeata che la societd non ha mtrapreso partlcular: puhhche di |mpattn amblentale perché non necessarie in
relazione all'attivita svolta.

Informativa sul personale
NDn 5 segnalarlu informazioni di r|I|Em in merito aIIa gestione del personala.

1) Attivita di ricerca e sviluppo

Ai sensi e per gli effetti di quanto riportato al punto 1) del terzo comma dell'art. 2428 del Codice Civile, si
attesta che nel corso dell'esercizio non sono state svolte attivitd di ricerca e sviluppo,

2) Rapporti con imprese controllate, collegate, controllanti

La societd STA Spa & una societd "in house” della Provincia Autonoma dl Bolzano — Alto Adige ed opera
prevalententemente previo incarico da parte della stessa la quale fissa tutte le modalitd di remunerazione dei
progetti realizzati.

" I.{._I
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(i seguito si evidenziano le poste di bilancio nei confronti della Provincia Autonoma di Bolzano:

Ricavi da progetti Ricavi gestione-stazioni Contributi in conto esercizio

388,340 296,720 4255200

Crediti verso le consociate iscritti nell'Attivo Circolante

Descrizione Esercizio 2015 Esercizio 2014 Variazione assoluta
verso controllanti 16,239,868 22.125.502 5.885.634.
Taotale 16.239.868 22.125.6502 5.885.634-

Debiti e finanziamenti passivi verso le consociate

Descrizione Esercizio 2015 Esercizio 2014 Varnazions assoluta
Cebiti verso controllanti 182.299 182.299
Totale I182.299 182299 -

3) Azioni proprie

Al sensi degli artt. 2435bis e 2428 del Codice Civile, =i precisa che |la societd, alla data di chiusura
dell'esercizio, non possedeva azioni proprie,

4) Azioni/guote della societa controllante
La societd & soggelto a controllo e coordinamento da parte della Provincia Autonoma di Bolzano,

5) Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell'esercizio

In data 16 febbraio 2016, SAD ha disdetio alla Provincia il servizio informatico per il trasporto pubblico
denominato "SI". Con la legge provinciale n. 15/2015, STA ha acquisito questa mansione. Sono in corse guindi
le trattative con SAD Trasporto Locale spa e Servizi 5.7, srl per la stipula di un contratto temporanes finché la
STA sard pronta a prendere in carico il servizio intero.

6) Evoluzione prevedibile della gestione

Con la nuova legge provinciale STA ha acquisito nuove mansioni. |n particolar modo sard una sfida per i prossimi
2-3 anni, mettere in piedi I'organizzazione del servizie informatico, assumendo personale proprio efo acquisendo
know-how dai fornitori attuali.

In contemporanea, ovviamente, dovra essere rafforzata anche la struttura e l'organizzazione a supporto delle
nuove attivitd sia da un punto di vista amministrativo, contabile, logistico oltre che operativo.

6bis) Uso di strumenti finanziari rilevanti per la valutazione della situazione patrimoniale e
finanziaria e del risultato economico dell'esercizio

Al sensi e per gli effetti di quanto indicato al punto B-bis) del terzo comma dell’art. 2428 del Cedice Civile, si
attesta che la societd non ha intrapreso particolari pelitiche di gestione del rischic finanziario, in quanto ritenute
nan rilevante nella sua manifestazions in riferimanto alla nostra realta aziendale.
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Conclusioni

Signeri Seci, alla luce delle considerazioni svolte nei punti precedenti e di quanto esposto nella Nota Integrativa,

vi invitiama:

¢ ad approvare il Bilancio dell'esercizio chiuso al 31/12/2015 unitamente zlla Nota integrativa ed alla
presente Relazione che lo accompagnano;

c a destinare come segue l'utile d'esercizio:

e eura 25.130 alla riserva legale;
o eurg 477.472 alla riserva straordinaria

Bolzano, 29 marzo 2016 /L__/

{D&tt. Martin Ausserdorfer)

12

XBRL Bilancio d'esercizey 2l 2122015



STA

Sadlireos Toaniperlatmiucen A5
L A e L

Bilancio d’esercizio al 31/12/2015

Stato Patrimoniale Ordinario

3111212015 31122014
Attivo
B) Immobilizzazioni
| - Immabilizzazioni immateriali =
3 Diritti di brevetto industriale & diftt di utilizzazione delle opere dell'ingegna 19,751 2.50%
4] Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 40.814
&) Immobilizzazioni in corso & acconti 1.501.85( 1.484.921
1 Altre 33.107.084 40.530.369
Tatale immobifizzaziont jmmateriall 34,669,499 42.017.795
Il - Immobilizzazioni materiali -
13 Terreni e fabbricati 11.333.136 11.844. 504
21 Impianti & macchinario 11,284,173 12.150.118
3) Attrezzature industriall e commerciali 124,479 159.642
4) Altri beni 112.81%.777 120.713.375
5) Immebilizzazion| in corse & acconti 2.562.788 602,275
Totale immobifizzazion materiall 138.122.353 145,469,914
Il - Immakilizzazioni finanziarie -
1} Partecipazicni in -
a) imprase controliate 482,719 174.596
d} altre imprese 15.022 15.022
Totale partecipazion! 497 741 189618
Totale immaobilizzazioni finanziarie 437.74] 189,618
Totale immobilizzazioni (B) 173.289.593 187.677.327
C) Attivo circolants
| = Rimanenze -
4) Prodotti finiti e merci 596.022 554.039
Totale rimananze 596.022 594,039
Il - Crediti - -
1} verso clienti 1.144.826 3.647.757
esigibili entro 'esercizio successivo 1.144.826 3647757
43 verso controllanti 16.23%.864 22.125.502
esigibili entro 'esercizio sUCCESSIVD 16.239_ 868 22.125.502

13
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31122015 3W12/2014
4-bis) Crediti tributari 5.679.405 4.905.424
esigitili entro lesercizio SUCCRSSIVD 5.670.955 3.761.974
esigibili oltve Pesercizio successivo 2.450 1,143,450
5) verso altri 454,389 68.412
peigibili entro 'esercizio successivo 2.702 G8.412
esigibili oltre 'esercizio successivo 421 687
Totale credit! 23.518.488 JO.747.095
IV - Disponibilita liquide E =
1} Depositi bancari & postali 65664 2621
3} Danara e valori in casss 196 805
Totale disponibilita liguide &£5.850 2428
Totale atfive circolante (C) 24.180.360 31.344.560
D} Ratei & risconti
Ratei & risconti attivi 42,289 154.239
Tofale ratel e risconti (D) 42283 154.239
Totale attivo 197.612.242 218176126

¥BRL Bilancio d'esercizio al 31122015
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31122015 3122014
Paszzivo
A) Patrimonio netto 15.433.581 10.936.299
| - Capitale 14.860.000 14 860000
IV - Riserva legale 64 227 1.431
VI - Alre riserve, distintamente indicate -
Riserva avanza di fusione 6.751 6,751
Varie altre riserve ] 2
Tatale altra riserva 752 £.749
. Wi - Utili (perdite) portat] a nuevg : [5.187.790)
I - Utile (perdital dell'esercizio -
Utile (perdita) dell'esercizio a02.602 1.255.909
Litite (perdita) residua 502,602 1,255,909
Totale patrimanio netto 15.433.581 10.936.2939
B) Fondi per rischi e onen
2} per imposte, anche differite 91.871 91.871
A} altri 200,000 200.000
Totale fondi per rischi ed aners 291,871 291 871
C) Trattamento di fine rapporto di lavero subordinato 405,041 351.172
D} Debiti
4) Debiti verso banche 11.625.267 16,907,250
esigibill entra 'esercizio successivo 11.102.726 16.302.289
esigibili eltre I'esercizio successivo 522.541 604,961
&} Acconti 2 688.128
esigibili entro I'esercizio SUCCRESIVO - 688.128
7} Debiti verse fornitor 3.753.247 9.864.698
esigibili entro 'esercizio successiva 3.753.247 9,864,698
11} Debiti verse contrallanti 182,299 182.295
esigibill entro 'esercizio successivo 182,299 182,299
12) Debiti tributar 82,879 176.019
esigibill entra 'esercizio successivo 82.879 176.019
13) Debith versa istitutl di previdenza e di sicurezza socials QB.077 101461
esigibili entro 'esercizio successivo QR.077 101.461
14} Altri debiti 195.358 249.781
ezigibili enfro M'esercizio successivo 198.368 Q49781
Totale debiti 15940127 28,869,636
E} Ratei e risconti
Ratei & naconti passivi 165.441.522 178.727.148
Totale vatel e risconti 165.441.622 178.727.148
Tatale passivoe 197 512,242 2189.176.126

h
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Conti d'Ordine
V122015 A1712/2014
Conti d'ordine
Rischi assunti dall'impresa
Fideiussioni
a imprese controllate 260.000 260000
ad altre imprase 4.468.000 4468000
Talale fideitssion 4.728,000 4.728.000
Altri risehi -
Altri 519,493 611.538
Totale altri rischi 615,423 &611.538
Totale rischi assunti dall'impresa 5. 347.493 5,339 538
Impegni assunti dall'impresa 231.887
Totale contl d'ovding 5.347.433 5.571.425

XBEL Bilanciod'esercizio al 31/ 1272015
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Conto Economico Ordinario

31/12/2015 31/12/2014
A Valore della produzione
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 2.548.046 5.420.551
4) Incrementi di immaobilizzazioni per lavori interni 62977 209927
51 Al ricavl & proventi -
Contributi in conto esercizio 22.609.051 21.402.002
Altri 28G.077 2.153.404
Totale altel ricavi e provent! 22,865,128 23.555.406
Totate wvalore deifa produzione 25,.476.151 29, 185 884
B Costi delia produzione
&) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 362,463 247 052
7) per servizi 3.517.321 8.369,406
B) per godimento di beni di terzl 161.473 161.200
9 per il personale
a) Salari e stipendi 1.526.797 1.485.160
b} Oneri sociali 450,534 439,197
¢l Trattamento di fine rapporto 03.063 91.144
Totale costi per i personale 2:.071.354 2015 501
10} Ammortament & svalutazioni -
al Ammortamento dells immobilizzazion) immateriali 8.802.067 2.525.043
B Ammortamento delle immobilizzaziont materniali 9.614.877 9123871
Totale ammortamenti e svalutazioni 18.416.944 176458914
113 Variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo & marci (8.730) (195}
14) Gneri diversi di gestione 153.948 201.174
Tatale costi della produsione 24.674.773 28643142
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) BO1.378 542,742
C) Proventi e oneri finanziari
16) Altri proventi finanziari v
d) Proventi diversi dai precedenti -
altri 93 642
Tatale provent! diversi dai precedenti 23 642
Totale aitri provent] finanzigr! g3 642
L7} Interessi ed altri oneri finanziari
altri 422.522 844,521

..J?
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31/12/2015 31/12/2014
Totale inferessi e allri oner finanziari 422,582 844,521
Totale proventi e oneri finanziar {15+16-17+-17-bis) (422.423) (843.879}
D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie
18} Rivalutazioni
a} di partecipazioni 184,942
Totale rivalutazioni 184.942
19) Svalutazioni c =
a) di partecipazionl - 123,181
Tolale svalufazioni - 123,181
Totale delfe rethifiche di vafare di aftivita finanziarie (18-19) 184,942 (123.181)
E) Proventi e oned straordinari
200 Proventi
Altri 74220 2.128.122
Totale provent FA4.220 2128122
21) Dreri - -
Altri 115770 335.858
Totale aneri 115.770 335,858
Totale delle partite straordinarie (20-21) (41.550) 1.792.264
Risultato prima delle imposte (A-B+-C+-D4-E) 522.341 1.367.946
22) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
|mposte corenti 19,739 100,143
Imposte anticipate - i11.854)
Totale dalle imposte suf reddito dell’esercizio, corrents, differite e anlicipale 19.739 112,037
502.602 1.255.909

23} Utile (perdita) dell’esercizio
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Nota Integrativa

[l bilancio d'esercizio chiuso al 31/12/2015 & costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico per il

pericdo dal 1 gennaio 2015 al 31 dicembre 2015 e dalla presente Mota Integrativa, ed & corredato dalla
relazione del Consiglio di Amministrazione sulla gestione.

La Societa, pur in presenza di partecipazioni di controllo, non ha predisposte il bilancio consolidato avvalendosi
del caso di esonero previsto dall'art. 27, commi 3-bis, del D.Lgs. 9 aprile 1991, n. 127, in quanto le imprese
controllate, individualmente e nel loro insieme, risultano irrilevanti ai fini della rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale, finanziaria e del risultato economico del Gruppa.

Fatti di rilievo avvenuti nel corso dell'esercizio

In data 18 dicembre con atto di fusione a rogito del Notaio dott.Walter Crepaz, repertorio n. 37.643, raccolta n.
21.410, iscritto nel Registro Imprese presso la Camera di Commercio di Bolzano in data 01.01.2016, |a societa
ha incorporato |a societd controllata  “Centro di Guida Sicura - Safety Park Vadena Alto Adige

S.r.l.". Gli effetti contabili e fiscali di detta fusione per incorporazione decorrono dal 01.01.2016,

Con atto di acguisto di ramo d'azienda sottoscritto avanti il notaio Dott.ssa Elena Lanzi in data 3 dicembre
2015, in ottemperanza della deliberazione della Giunta Provinciale n. 1156 del 06 ottobre 2015 & stato
perfezionato il trasferimento del reparto "Green Mobility" della societd "Business Location Alte-Adige/Sidtiral
S.p.A, alla societd "Strutture Trasporto Alto Adige - 5.P.AC. Gli effetti di tale cessione decorrono dal 01
gennaio 2016. | costo di acquisto del ramo di azienda & di Euro 55.962,7 1.

Per guanto riguarda gli altrl fatti di rilievo verificatisi nel corso dell'esercizio nonché i fatti di rilievo avvenut
dopo la chiusura dell'esercizio, i rapporti con le controparti correlate nonché le informazioni concernenti | diversi
settori di attivitd nei quali la societd opera, si rimanda a quanto esposto nella Relazione del Consiglio di
Amministrazione sulla gestione.

Criteri di formazione

Il bilancio d’esercizio chiuso al 31/12/2015 & redatto in applicazione dei principi postulati dall'articelo 2423 -
bis del Codice civile.

| principi contabili postulat dall'Organismao Italiano di Contabilita {"OIC") sono stati sottoposti a revisione con
applicazione obbligatoria, nella versione ageiornata, a partire dai bilanci chiusi dal 31 dicembre 2015, | principi
di rappresentazione, i criteri di formazione e | principi di valutazione applicati nella formazione del corrente
bilancio d'esercizio sono conformi a tali principi contabili ed allineati alla loro versione revisionata. La
valutazione delle voci di bilancio & stata fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e competenza, nella
prospettiva della continuazione dell'attivita nonché tenendo conto della funzione ecancomica dell'elemento
dell’attivo o del passivo considerato,

L'applicaziona del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi componenti le
singole poste o voci delle attivita o passivita, per evitare compensi tra perdite che dovevano essere riconosciute e
profitti da non riconoscere in guanto non realizzati.

In ottemperanza al principio di competenza, l'effettc delle operazioni e degli altri eventi & stato attribuito
all'esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono e non a quello in cui si concretizzano i relativi
movimenti finanziari.

| eriteri utilizzati nella formazione del bilancio non si discostano dai medesimi uviilizzati per la formazione del
bilancio del precedente esercizio, in particolare nelle valutazioni e nella continuitd dei medesimi principi. La
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continuitd di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta elemento necessario ai fini della
comparabilitd dei bilanci della societa nei vari esercizi.

La valutazione, tenendo conto della funzione economica dell'elemento dell’attivo o del passiva, considerato che
esprime il principio della prevalenza della sostanza sulla forma - obbligatoria laddove non espressamente in
cantrasto con altre norme specifiche sul bilancio - consente la rappresentazicne delle operazioni secondo la
realtd economica sottostante gli aspetti formali,

Deroghe
Mon si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all’art. 2423,
camma 4 del Codice Civile.

Redazione del Bilancio

Le informazioni contenute nel presente documento sono presentate seconde 'ordine in cui le relative voci sono
indicate nello stato patrimoniale e nel conto economico.

In riferimento a quanto indicato nella parte introduttiva della presente Mota integrativa, si attesta che, ai sensi
dell'art. 2423, 3° comma del Codice Civile, gualora le informazioni richieste da specifiche disposizioni di legge
non siano sufficienti a dare una rappresentazione veritiara e corretta della situazione aziendale vengono fornite le
informazioni complementari ritenute necessarie allo scopo.

Mon si sono verificat! casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art. 2423,
comma 4 e all'art, 2423 - bis comma 2 Codice Civile.

Il Bilancio d'esercizio, cosi come la presente Mota integrativa, sono stati redatti in unitd di Euro secondo quanto
disposto dal Codice Civile.

Principi di redazione del bilancio

La valutazione delle voci di bilancio & avwwenuta nel rispette del principio della prudenza e nella prospettiva di
continuazione dell'attivita. Conformemente ai principi contabili nazionali e alla regolamentazione comunitaria,
nella rappresentazione delle voci dell'attive e del passivo viene data prevalenza agli aspetti sostanziali rispetto a
quelli formali.

Mella redazione del Bilancio d'esercizio gli oneri e i proventi sono stati isctitti secondo il principio di competenza
indipendentemente dal momento della loro manifestazione numeraria.

Struttura e contenuto del Prospetto di Bilancio

Lo Stato patrimoniale, il Conto economico e le informazioni di natura contabile contenute nella presente Nota
integrativa sano conformi alle scritture contabili, da cui sono stati direttamente desunti,

Mell'esposizione dello Stato Patrimoniale e del Conto Economico non sono stati effettuati raggruppamenti delle
voci precedute da numeri arabi, come invece facoltativamente previsto dall'art. 2423 ter del C.C.

Ai sensi dell'art. 2423 ter del Codice Civile, si precisa che tutte le voci di bilancio sono risultate comparabili con
I'esercizio precedente; non vi & stata pertanto necessita di adattare alcuna voce dell'esercizio precedente.

A sensi dell'art. 2424 del Codice Civile si conferma che non esistono elementi dell'attive o del passivo che
ricadano sotto pill voci del prospetto di bilancio,

Criteri di valutazione

| criteri applicati nella valutazione delle voci di bilancie e nelle rettifiche di valore sono conformi alle
disposizioni del Codice Civile e alle indicazioni contenute nei principi contabili emanati dall'Organismo Italiano
di Contabilita. Gli stessi inoltre non sono variati rispetto all’esercizio precedente.
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i seguito sono illustrati | pit significativi criteri di valutazione adottati nel rispetto delle disposiziani contenute
all'art.2426 del Codice Civile, e con particolare riferimente a guelle voci di bilancio per le guali il legislatare
ammette diversi criteri di valutazione e di rettifica o per le quali non song previsti specifici criteri,

Le immobilizzazioni

Le immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo storico di acquisizione ed esposte nello Stato patrimoniale
al netto degli ammartamenti effettuati.

Mel valore di iscrizione in bilancio si & tenuto conto degli oneri accessori portando a riduzione del costo gli sconti
commerciali,

Le immobilizzazioni materiali

Le immaobilizzazioni materiali sone iscritte al costo di acquiste o di produzione ed esposte nelle Stato
patrimoniale al netto degli ammortamenti effettuati.

Mel valore di iscrizione in bilancio si & tenuto conto degli oneri accessori portando a riduzione de!l costo gli sconti
commerciali.

Perdite dureveoli di valore delle immobilizzazioni materiali e immateriali

In presenza, alla data del bilancio, di indicatori di perdite durevali di valore delle immaobilizzazioni immateriali e
materiali si procede alla stima del loro valore recuperabile.

Gualora il loro valare recuperabile, inteso come il maggiore tra il valore d'uso e il valore equo {fair value), al netto
dei costi di vendita, & inferiore al corrispondente valore netio contabile si effettua la svalutazione delle
immobilizzazioni.

Quando non & possibile stimare il valore recuperabile di una singola immoebilizzazione tale analisi & effettuata
con riferimento alla cosiddetta "unitd generatrice di flussi di cassa™ (nel seguito “UGC"), ossia il pi0 piccolo
gruppe identificabile di attivitd che include 'immebilizzazione cggetto di valutazione e genera flussi finanziari in
entrata che sono ampiamente indipendenti dai flussi finanziari in entrata generati da altre attivitad o gruppi di
attivita.

Partecipazioni

Le parfecipazioni in societd controllate e collegate sono valutate con il metode del patrimonio netto mentre le
partecipazioni in altre imprese sono valutate con il metodo del costo.

Le partecipazioni valutate con il metodo del patrimenio netto sono iscritte inizialmente al coste di acquisto,
comprensive degli oneri accessori, Gli oneri accessori sono costituiti da costi di intermediazione bancaria e
finanziaria, ovvero commissioni, spese e imposte.

In sede di prima rilevazione, il costo di acquisto della partecipazione @ confrontato con il valore della
corrispondente quota del patrimonic netto risultante dal bilancic della partecipata alla data di acquisizione o
dall'ultima bilancie approvato.

Al fini della valutazione con il metodo del patrimonio netto sono utilizzati | bilanci d'esercizio al 31 dicembre
2015 formalmente redatti dagli organi amministrativi della partecipate, in quanto non intervenuta Mapprovazione
da parte dell'assemblea.
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Ai fini della valutazione al costo, le partecipazioni sono inizialmente iscritte al costo di acguiste o di
costituzione, comprensivo dei costi accessori. | costi accessori sono costituiti da costi direttamente imputabili
all'operazione, quali, ad esempio, i costi di intermediazione bancaria e finanziaria, le commissioni, le spese e le
imposte,

Il valore di iscrizione delle partecipazioni si incrementa per effetto degli aumenti di capitale a pagamento o di
rinuncia al credito da parte del socio. Gli aumenti di capitale a titolo gratuito non incrementano il valore delle
partecipazioni.

Nel caso in cui le partecipazioni abbiano sublto alla data di bilancio perdite di valore ritenute durevoli, il loro
valore di carico viene ridotto al minor valore recuperabile, che & determinato in base ai benefici futuri che si
prevede affluiranno alla Societa, fino all'azzeramento del valore di carico. Nei casi in cui la Societa sia obbligata
a farsi carico delle copertura delle perdite conseguite dalle partecipate pud rendersi necessario un
accantonamento al passivo per poter far fronte, per la quota di competenza, alla copertura del deficit
patrimoniale delle stesse.

Qualora negli esercizi successivi vengano meno i motivi della svalutazione effettuata, il valore della
partecipazione viene ripristinato fino a concorrenza, al massimo, del costo originario.

Le attivita del circolante

Le rimanenze di magazzino

Le rimanenze di magazzino iscritte sono relative ai pezzi di ricambio della linea Merano Malles e sono valutate al
loro costo storico di acquisizione ed iscritte nell'attive del bilancio al lordo dei contributi erogati dalla Provincia
Autanoma di Bolzano — Alto Adige ai sensi dell'art. 15 della Legge Provinciale 02.12,1985 n. 16. Tali contributi
sono iscritti in un apposito conto del passivo classificato tra i risconti,

| crediti

| crediti sono esposti al loro presumibile valore di realizzo. Tale valore & determinato con criterio di
ragionevolezza considerando le informazioni disponibili sulla situazione del debitore, dell'andamento storico
degli insoluti, dell’anzianita dei crediti, della corrente situazione economica generale e di settore, nonché dei
fatti intervenuti dopo la chiusura dell'esercizio. L'adeguamento del valore nominale dei crediti al valore presunto
di realizzo & ottenuto mediante iscrizione dell'apposito fondo svalutazione in rettifica dei crediti iscritti
nell'attivo.

| crediti originariamente incassabili entro |'anno e successivamente trasformati in crediti a lungo termine sono
stati evidenziati nello stato patrimoniale tra le immobilizzazioni finanziarie.

| erediti vengono cancellati quando i diritti contrattuali sui flussi finanziari derivanti dal credito si estinguono
owvern nal caso in cui sono trasferiti tutti i rischi inerenti al credito oggetto di smobilizzo.

| ratei e risconti

| ratei ed i risconti sona stati determinati secondo il criterio dell'effettiva competenza temporale dell'esercizio.
Per i ratei e risconti di durata pluriennale sono state verificate le condizioni che ne avevano determinato
I'iscrizione originaria, adottando, ove necessario, le opportune variazioni.

| fondi per rischi e oneri
| fondi rischi ed oneri sono stanziati per coprire perdite o debili di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia
alla chiusura dell'esercizio non erano determinabili l'ammontare o la data di sopravvenienza.
Mella valutazione di tali fondi sono statl rispettati i criteri generali di prudenza e competenza e non si &
proceduto alla costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica.

o)
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Le passivitd potenziali sono state rilevate in bilancio e iscritte nei fondi in quanto ritenute probabili ed essendo
stimabile con ragionevolezza 'ammantare del relativo onere,

Il TFR

|| TFR rappresenta 'effettive debito maturato verso i dipendenti in conformita di legge e dei contratti di lavoro
vigenti, considerando ogni forma di remunerazione avente carattere continuativa.

[l valore corrisponde al totale delle singole indennitd maturate a favore dei dipendenti alla data di chiusura del
bilancio, al netto degli acconti erogati, ed & pari a2 guanto si sarebbe dovuto corrispondere ai dipendenti
nell'ipotesi di cessazione del rapporto di lavoro in tale data. 1l valore non ricomprende le indennitad maturate a
partire dal 1 gennaio 2007 destinate & forme pensionistiche complementari ai sensi del D.Lgs 252/2005.

| debiti
| debiti sono rilevati al loro valore nominale, modificato in occasione di resi o di rettifiche di fatturazione.

Il riconoscimento dei ricavi e dei costi

| ricavi per vendite dei prodetti sono riconosciuti al momento del trasferimento della proprieta, che normalmente
=i identifica con la consegna o |a spedizione dei beni.

| ricavi derivanti da prestazioni di servizi e quelli di natura finanziaria vengono riconosciuti in base alla
competenza temporale.

| ricavi e | proventi, i costi & gli oneri relativi ad operazioni in valuta sono determinati al cambio corrente alla
data nella quale |a relativa operazione & compiuta.

| proventi & gli oneri relativi ad operazioni di compravendita con obbligo di retrocessione a termine, ivi comprasa
la differenza tra prezzo a termine e prezzo a pronti, sono iscritte per le quote di competenza dell'esercizio.

Le operazioni di locazione finanziaria (leasing)
La societd non ha in essere contratti di locazione finanziaria.

Le imposte sul reddito

In accordo con quanto disposto dal principio contabile QIC 25, le imposte dell’esercizio sono determinate
secondo il principio di competenza; rappresentano pertanto gli accantonamenti per imposte liguidate o da
liquidare per I'esercizio, determinate secondo le aliguote e |le norme vigenti. |l relativo debito a fine esercizio &
esposto nel passivo dello stato patrimoniale al netto degli acconti versati e delle ritenute subite. L'eventuale
shilancio positivo & iscritto nell'attive tra | crediti tributari. Le imposte differite e anticipate sono calcolate
sull'ammoentare curmulative di tutte le differenze temporanee tra il valore di una attivitd o di una passiviia
secondo criteri civilistici ed il valore attribuito a quella attivitd o a quella passivita ai fini fiscali sulla base delle
aliguote medie attese in vigore nel momento in cui tali differenze temporanee si riverseranno. Le imposte
anticipate vengono rilevate se il loro realizzo & ragionevoimente certo

Le garanzie, gli impegni, i beni di terzi ed i rischi

| rischi relativi a garanzie concesse, personali o reali, per debiti altrui sono stati indicati nei conti d'ordine per un
importo pari all'ammontare della garanzia prestata; l'importo del debito alfrui garantito alla data di riferimanto
del bilancio, se inferiore alla garanzia prestata, & indicato nella presente nota integrativa. Gli impegni sono stati
indicati nei conti d'ordine al valore nominale, desunto dalla relativa documentazione,

Contributi

| contributi in conte impianti spettanti ai sensi della normativa provinciale, sono stati interamente accantonati e
contabilizzati nella voce risconti passivi solo se supportati da  delibera da parte della Provincia Autonoma di
Bolzano, Tenuto conto di quanto disposto dalla Legge Provinciale n. 16 del 2/12/1985 e della Legge Provinciale
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nr. 15/2015, del principio contabile n, 16 & dell’art. 85 del DPR 917/86, il risconto viene sciolle in relazione
alle quote di ammortamento dei cespiti oggetto di contribuzione,

In bilancio, nel Conto economice, sono pertanto iscritte tra i costi le quote di ammortamento calcolate sul costo
pieno dell'investimento, e tra gli altri proventi le quote di contributo di competenza.

| contributi conto capitale, eragati per I'acquisizione di attive non ammaortizzabile, costituiscono  scpravvenienze
attive iscritte a conte economico tra i proventi stracrdinari.

Valutazione poste in valuta
La societd, alla data di chiusura dell'esercizio, non detiene crediti o debiti in valuta estera.

Operazioni con obbligo di retrocessione a termine
La societd nel corso dell'esercizio non ha posto in essere alcuna operazione soggetta all'obbligo di retrocessione
a termine.

Attivo

| wvalori iscritti nell'attivo dello Stato Fatrimoniale sono stati valutati secondo quanto previsto dall’articalo 2426
del Codice Civile e in conformitad ai principi contabili nazionali, nelle sezioni relative alle singole poste sono
indicati i criteri applicati nello specifico.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono iscritte al costo storico di acquisizione ed esposte nello Stato patrimoniale
al netto degli ammortamenti effettuati.

MNel valore di iscriziong in bilancio si & tenuto conto degli oneri accessori portando a riduzione del costo gli sconti
commerciali,

Le immobilizzazioni immateriali detenute dalla societd vengono ammortizzate con le modalita di seguite esposte:

e software ed oneri pluriennali: aliquote del 33% -20%,;

e imposta sostitutiva di mutuo: ammartizzata in base alla durata residua del finanziamento;

« migliorie su beni di terzi: ammortizzate in base alla durata del contratto di locazione/concessione (per la
Merano Malles la concessione scade il 31/12/2019).

Se il valore recuperabile di un'immobilizzazione & inferiore al suo valore contabile I'immobilizzazione si rileva a

tale minor valore. La differenza & imputata nel conte economico come perdita durevale di valare.

Se non & possibile stimare il valore recuperabile della singola immaobilizzazione, la societd determina il valore

recuperabile dell’'unithd generatrice di flussi di cassa alla gquale I'immaobilizzazione appartiene.

Cié si verifica quando le singole immaobilizzazioni non generano flussi di cassa in via autonoma rispetto alle altre

immohilizzazioni. L'eventuale svalutazione per perdite durevoli di valore & ripristinata qualora siano venuti mena

i motivi che 'avevano giustificata. || ripristino di valore si effettua nei limiti del valore che I'attivita avrebbe

avuto ove la rettifica di valore non avesse mai avuto (uogo.

Le aliguote applicate sono ritenute congrue in relazione alla residua possibilita di utilizzazione.

A sensi di guanto previsto al punto 8) dell’art. 2427 del Codice civile si informa che non sone stati imputati

aneri finanziari ai conti iscritti all'attivo delle immaobilizzazioni immateriali.

| contributi spettanti per investimenti in beni immateriali ammortizzabili sono stati iscritti in una apposita voce

del passivae che viene sciolta in relazione agli ammortamenti effettuati sugli investimenti oggetto di

contribuzione,
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Per quanto concerne gli investimenti effettuati per la linea ferroviaria Merano-Malles, si informa che gli

investimenti riguardanti gli immohili di proprietad della Provincia Autonoma di Bolzano - Alto Adige sono stati

iscritti fra le altre immobilizzazioni immateriali e sono stati oggetto di ammartamento in base alla durata residua

della concessione per la realizzazione della linea nonché alla durata residua della concessione per la gestione

della stessa.

lmmobilizzazioni immateriali in corse  sono relative:

¢« al Centro Mobilitd di Brunico ed alle infrastrutture ad essa collegate, e sono classificate nello Stato
patrimoniale alla voce immobilizzazioni immateriali in corso ed acconti, in guanto ancora nella fase
progettuale;

o agli interventi sulla linea Merano Malles che non sono stati ultimats;

e all'elettrificazione della linea ferroviaria Merano Malles.

[l criterio di ammortamento delle immobilizzazioni immateriali & stato applicato con sistematicitd ed in ogni

esercizio, in relazione alla residua possibilitd di utilizzazione economica di ogni singole bene o spesa.

Si evidenzia che su tali oneri immobilizzati non & stato necessario operare svalutazioni ex art. 2426 comma 1 n.

3 del Codice Civile in quanto, come previsto dal principio contabile OIC 9, non sono stati riscontrati indicatori di

potenziali perdite di valore delle immaobilizzazioni immateriali.

IMovimenti delle immobilizzazioni immateriali
Mella seguente tabella sono esposte le movimentazioni delle immobilizzazioni in oggetlo.

Valore di inizio esercizio

Costo 113.5495 - 1484921 113.655.934 115254 450
Ammartamenti {Fondo
111.090 - - 73.125 565 73236655
ammartamenta)
Yalare di bilancio 2,505 - 1.484.921 40.530.369 42.017.795
Variazioni nell'esercizio
Incrementi par
i .p 24 488 61.226 183,415 1.221.921 1.491 450
acquisizioni
Riclassifiche (del
: - (166486 130955 [35.531)
valore di bilancio}
Ammaortamento
7.581 20413 - B.774.074 B.BDZ2.068
dell'esercizio
Svalutazioni effettuate
- - - 2.087 2.087
nell'esercizio
Altre variazioni 339 - - - 339
Totale variazioni 17.246 401813 16.929 (7.423 285} (7.348.297)
Valore di fine esercizio
Costo 138.422 61.226 1.501.850 115.008.810 116,710,308
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Diritti di brevetto

. _ ) s Immobilizzazioni Totale
industriale ¢ diritti di  Concessioni, licenze, e Altre Immobilizzazioni Pt
o M R i i Immateriali in corso e Al immobilizzazioni
utilizzazione delle  marchi e diritti simili R immateriali T L
¥i. i accont| i immateriali
opere dell'ingegno
Ammartamenti (Fondo
118.671 20,413 = £1.899.639 82.038.723
ammortamento}
Svalutazioni - - - 2087 2.087
Vaiore di bilancio 19.751 40.813 1.501.850 33.107.084 34.669.498

Gli incrementi sono relativi a software per  Euro 24.488, alla licenza per il modulo multi-sim per Eure 61.2286,
ad interventi di miglioramento sulla linea Merano Malles completati nel 2015 per complessivi Euro 1.352.876
di cui per Euro 130,955 iniziati negli esercizi precedenti. Gli incrementi iscritti tra le immobilizzazioni in corso
sono relativi alla linea ferroviaria e al progetto elettrificazione.

Immobilizzazioni materiali
Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al coste di acquiste o di preduzione ed esposte nelle Stato
patrimoniale al netto degli ammaortamenti effettuati.

Mel valore di iscrizione in bilancio si & tenuto conto degli oneri accessori portando a riduzione del costo gli sconti
commerciali.

Se il valore recuperabile di un'immaobilizzazione & inferiore al suo valore contabile I'immobilizzazione si rileva a
tale minor valore. La differenza & imputata nel conto economico come perdita durevele di valore.

Se non & possibile stimare il valore recuperabile della singola immobilizzazione, la societa determina il valore
recuperabile dell’'unita generatrice di flussi di cassa alla quale I'immaobilizzazione appartiene.

Cid si verifica quando le singole immobilizzazioni non generano flussi di cassa in via autonoma rispetto alle altre
immoabilizzazioni. L'eventuale svalutazione per perdite durevoli di valore & ripristinata qualora siane venuti meno
i motivi che l'avevano giustificata. |l ripristino di valore si effettua nei limiti del valore che I'attivitd avrebbe
avuto ove la rettifica di valore non avesse mai avuto luogo,

| contributi erogati a fronte degli investimenti sono stati iscritti in una apposita voce nei risconti passivi, che
viene sciolta in relazione agli ammortamenti effettuati sugli investimenti oggetto di contribuzione.

Mon sono state effettuate rivalutazioni discrezionali o volontarie e le valutazioni effettuate trovano il loro limite
massimo nel valore d'uso, opgettivamente determinato, dall'immobilizzazione stessa.

Al sensi di guanto previsto al punto 8) dell’art. 2427 del Codice civile si informa che nell’'esercizio non song
stati imputati oneri finanziari alle immobilizzazioni materiali iscritte nell'attivo.

Le quote di ammaortamento sono state calcolate attesi 'utilizzo, la destinazione e |a durata economico-tecnica
dei cespiti, sulla base del criterio della residua possibilita di utilizzazione, criterio che abbiamo ritenuto ben
rappresentato dalle seguenti aliquote, non modificate rispetto all’'esercizio precedente:

- fabbricati: 4%

- impianti: 5%- 9%-10%

- altri beni: 10% - 12% - 20% - 25%-6%-12,5%

- materiale rotabile: 4%

| criteri di ammortamento delle immobilizzazioni materiali non sono variati rispetto a quelll applicati
nell'esercizio precedente,

Si evidenzia che non & stato necessario operare svalutazioni ex art. 2426 comma 1 n. 3 del Codice Civile in
quanto, come previsto dal principio contabile OIC 9, non sono stati riscontrati indicatori di potenziali perdite di
valore delle immobilizzazioni materiali.

2%
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Movimenti delle immobilizzazioni materiali
Mella tabella che segue sono esposte le movimentazioni delle immobilizzazioni in oggetto,

Impiant Altrezzature Albre Immabilizzazioni Totale
Terrenl e fabbricati mpm. g industriali immobilizzazioni  materiali in corso e immobilizzazioni
macchinario Ty e b
commerciali materiali acconti materiali
Valore di inizio esercizio
Costo 18.271.866 17.113.152 305,084 153.238.766 602,275 189.531.143
Ammortamenti
(Fanda 5.427.362 4.963.034 145 442 32:525.391 44 061.229
ammortamento)
Valore di bilancio 11.844.504 12.150.118 159642 120.713.376 602275 145.469.914
Variazioni nell’esercizio
incrament! g 30,830 123526 1,700 178.453 1.960.513 2.295.022
ACOLESEZICT
Decrementi per
E!IEI'I_EZHFII'II.H ) 210 210
dismissioni {del
valore di bilancio)
e 542.702 989,471 35,282 8.047.421 . 9.614.876
dell'asercizio
Altre variazioni G4 - (1.581} [26.420) - {(27.497)
Totale wariazioni (511.358) (855.945) (35.163) {7.895 598] 1.860.513 {7.347.561)
Valore di fine esercizia
Costo 18.303.200 17.236.678 36203 153.390.68% 2.562.788 191.798.458
Ammartamenti
[Fondo 6.970.064 5,952,505 180,724 41.572.812 53.676.105
ammartameanto)
Valore di bilancio 11.333.136 11.284.173 124.479 112.817.777 2,562,788 138.122.353

Gli incrementi dei fabbricati sono relativi a completamenti della rimessa di Sopra Bolzano.Gli incrementi di
impianti & macchinari sono relativi ad interventi sulla funivia del Renon.Gli incrementi di altre immaobilizzazioni
sono relative ad arredo per Eure 5.834, a dotazioni per ufficio per 52,439, a dotazioni hardware per i treni per
Euro 31.092, a interventi sui treni per Euro 89.088. La dismissione & relativa ad un computer il cui costo
starico era di Eure 2.097. Gli incrementi sono in prevalenza al prototipe per l'adattamento dei treni flirt alla
linea Meranc Malles eletirificata.

Con riferimento ai fabbricati sulla base di una puntuale applicazione del principio contabile DIC 16, e a seguito
anche di una revisione delle stime della vita utile degli immobili strumentali, abbiame proveeduto nell'esercizio
chiuso al 31/12/06 a scorporare la gquota parte di costo riferita alle aree di sedime degli stessi.

Il valore attribuito a tali ares & stato individuato sulla base di un criterio forfettario di stima che consente la
ripartizione del costo unitario, facendolo ritenere congrue, nella misura del 20% del coste dell'immobile al netta
dei costi incrementativi capitalizzati e delle eventuali rivalutazioni operate,

A partire dall'esercizio 2006 non si & pill proceduto allo stanziamento delle quote di ammaortamento relative al
valore dei suddetti terreni, ritenendoli, in base alle aggiornate stime sociali, beni patrimoniali non sogeetti a
degrado ed aventi vita utile illimitata.
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Contributi in conto investimenti
Dj seguito si riepiloganc i contributi correlati agli investimenti 2015:

Area di investimento Contributi correlati
Mer“antr Malles in funzione 1.185.183
Merano Malles in corso . 183.434
Altri beni 384,979
Progetto chic 31.490
Immohilizzazioni in corso 19806210

| contributi in conto impianto sano iscritti nei risconti e vengono rilasciati a conto economico proporzionalmente
al processo sistematico di ammortamento, iscrivendo la quota di competenza dell’esercizio fra gli altri ricavi.
Con riferimento al progetto Autobus ad idrogeno si precisa che la restante parte dell'investimento viene
contribuita dall'Unione europea in conto esercizio, grazie al progetto CHIC, 5i precisa che il progetto Autobus
ad idrogeno, formalmente neminato “CHIC", & un progetto europec che unisce 26 partners del settore dei
trasparti, dell'universitd e dell'industria, con lo scopo di testare I'attuale stato d'arte della tecnologia delle celle
cambustibili.

Dperazmm di |0CEIZIDHE flnanzlarla

Informazioni sulle operazioni di locazione fmanzuarla
La societd alla data di chiusura dell'esercizio non ha in corso alcun contratto di leasing finanziaria.

Immublltzmm flnanzlarle

Partempazmnl
Le partecipazioni iscritte nelle immobilizzazioni finanziarie rappresentano un investimento duraturo e strategico
per la societa.

L'unica partecipazione detenuta in imprese controllate & valutata in base alla guota del patrimonio netto
spettante alla societd partecipante, come risulta dall'ultime bilancio d'esercizio approvato dalla societa
partecipata,

Le partecipazioni in altre societd sono iscritte al costo di acquiste o di sottoscrizione.

Si precisa inoltre che |a societd non detiene azioni proprie.

Movimenti delle immobilizzazioni finanziarie: partecipazioni, altri titoli, azioni proprie
MNella seguente tal:rella venganc esposte le movimentazioni delie |mmnhlluzzaz:am in oggetto.

Parte::luﬂ;lbm 1n |m|:|re'5e

R Pgrt_eciga_:ﬁ:ﬂi_q_.a_l_tr_g;u_mprg;g ) . Totale Pa:.r_fl.é_c.lp'a_z'ii;hi {

Valore di inizio esercizio

Casto 2.201.534 4.485.021 6.686.555
Svalutazion 2.026.938 4.469.999 6,496,937
Valore di bilancio 174,506 15.022 L1B9.618
Variazioni nell'esercizio

Incrementi per acquisizion 123.181 - 123.181
Rivalutazioni 184.942 - 184 5942
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Partecipazioni in imprese

Partecipazioni in altre imprese

Totale Partecipazioni

controllate
Tatale variazioni 308,123 308.123
Valare di fine esercizio
Costo 2324715 4.485.021 G.209,736
Rivalutazioni 184.942 184.942
Svalutazioni 2.026,938 4.469.999 £.496.937
Valore di bilancio 482719 165022 497.741

Gli aumenti sono relativi al versamento in conto coperfura perdite per Euro 123,181 ed alla valuiazione a
patrimonio netto della medesima partecipazione, sulla base del bilancie d'esercizio al 31/12/2015.

S5i ricorda che con atto di fusione in iscritto al registro imprese in data 01.01.2016 la societd Centro di guida
sicura — Safety Park Srl & stala incorporata. Gli effetti civilistici e fiscali decarrono dalla data di iscrizione ovvero

dal 01.01.2016.

Informazioni sulle partecipazioni in imprese controllate

Mei seguenti prospetti sono indicate le partecipazioni relative ad imprese controllate nonché le ulteriari

indicazioni richieste dall'art 2427 del Codice Civile.

Denominazione Citta o Stato  Capitale Patrimonio Utile/
Estero sociale netto Perdita
Centro Di Guida Sicura - Safety Park
Vadena Alto Adige Srl Bolzano 220000 482719 ({123.181)

Informazioni sulle partecipazioni in imprese collegate

Valore delle immaobilizzazioni finanziarie

% Poss.

Valore
hilancio

100 184.542

Le immobilizzazioni finanziarie presenti in bilancio non sono state iscritte ad un valore superiore al loro “fair

value",

La societd detiene partecipazioni nelle societa di seguito elencate:
Denominazione Cittd o Stato Estero

SAD Trasporto locale — S.p A, Bolzano
Cassa Rurale Bolzano
Bioenergie cooperativa Renon

BASA — Air Alps Aviation Alpenléndisches
Fluguntarnehmen Ges.m.b.H.

Innsbruck (Austria)

Attivo circolante
Attivo circolante: Rimanenze
Le rimanenze sono valutate al costo di acquisto efo di preduzione.

% Valore o credito
11,02 % 14.893
1 guota 28
100

% 1

Il costo di acquisto comprende gli eventuali oneri accessori di diretta imputazione,
|| costo di produzione non comprende | costi di indiretta imputazione, in quanto questi ultimi non sono risultati

imputabili secondo un metodo oggettivo:
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Prodotti finiti

Valore i inizio esercizio Variazioni neflesercizio  Valore di fine esercizio |
Prodotti finiti & rerci 594,039 1.983 596,022
Totale 584.039 1.883 596,022

Sano iscritti tra le , rimanenze” | pezzi di ricambio relativi alla gestione della linea ferroviaria Merano Malles, |
pezzi di ricambio sone valutati al costo di acquisto essendo lo stesso non inferiore all'attuale prezzo di mercato,

Lttivo circolante: crediti

Variazioni dei crediti iscritti nell'attivo circolante
Mella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni dei crediti iscritti nell'attive
circolante nonché, se significative, le informazioni relative alla scadenza degli stessi.

| Quota scadente  Quota scadente

Taoed i ol
| entrolesercizio  oltre lesercizio

Crediti verso clienti 3.647.757 (2,502,931} 1.144.826 1.144.826 -
Craditi verso controllanti 22.125.502 15.885.624) 16,235,868 16.239.868 -
Crediti tributari 4.905.424 773.981 5.679.405 5.670.955 8,450
Crediti verso altri 6E.412 agh.977 454 3859 32.702 421.687
Totale 30.747.095 (7.228.607) .23.518.488 23.088.351 430.137

| crediti verso la controllante, Provincia Autonoma di Bolzane — Alto Adige, si riferiscono a crediti per contributi
richiesti e per servizi erogati in qualitd di general contractor, e sono cosl composti:

) Descrizione Importo
Crediti per contributi ABD Airport S.p A 2.702.077
Crediti per contributi su investimenti 9.037.067
Crediti per servizi ai sensi dei contratti di appalto- fatture da emettere 1.155.660
Crediti per contributi gestione linea ferroviaria (contributi conto esercizio} 3.345.064
Totale 16.239.868

in merito ai crediti riguardanti i contributi per la copertura perdite effettuata nella societa ABD Airport S.p.A., ai
sensi della richiesta di erogazione di contributi presentata per la prima volta il 22 marzo del 2005, si segnala
che tale richiesta & oggetto di decreto nr. 19816 emanato dalla ripartizione Mobilita in data 25 novembre
2015, Il decreto riconosce il contributo alla societd, dispone 'impegno della somma da erogare sul capitolo
12200.20 del bilancio 2015 della Provincia Autonoma di Bolzano e ne sottopone la liquidazione a seguito
dell'asito positive del procedimento giudiziale in corso presso la Corte dei Conti.,

| crediti tributari sono composti principalmente da crediti IVA, Crediti per imposte dirette, nonché altri crediti
tributari di importe non rilevante.

Gli altri crediti sono relativi a depositi cauzionall ed anticipazioni ed alla quota di confribuzione da parte
dell'Unione Europea per il contributo progetto Chic.
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Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area peografica
Mon si farnisce la ripartizione dei crediti per area geografica poiché I'informazionea non & significativa.

Attivo circolante: disponibilita liquide

Variazioni delle disponibilita liquide

Valore di inizio esercizio Variazioni nell'esercizio Valore di fine esercizio
Depasiti bancari & postali 2.621 £3.033 G654
Denaro e valon in cassa 805 [609) 196
Totala 3.428 52,424 55.850

Par ulteriori dettagli si rimanda a guesto esposte nel rendiconto finanziario.

Ratei e risconti attivi

| ratei e risconti sono stati calcolati sulla base del principio della competenza, mediante la ripartizione dei costi
efo ricavi comuni a due esercizi. Mon sussistono, al 31/12/2015, ratei e risconti aventi durata superiore a cinque
anni.

Mel seguente prospetto & illustrata la composizione delle voci di cui in oggetto, in quanto risultanti iscritte in
bilancio.

|Importo emhéu

Descrizione Dah;agll‘t_:r "t:_i:_-rrarité'.
Ralel e risconti attivi
Riscont] attivi 34,393
Risconti attivi pluriennali 7.896
Totale 42,289

| risconti attivi iscritti in bilancio sono relativi ad utenze, polizze assicurative, abbonamenti ed ad altre voci non
rilevanti.

Oneri finanziari capitalizzati

Tutti gli interessi e gli altri aneri finanziari sono stati interamente spesati nell'esercizic. Al fini dellart. 2&2?, C.
1, n. 8 del Codice Civile si attesta quindi che non sussistono capitalizzazioni di oneri finanziari.
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Passivo e patrimonio netto

Patrimonic netto
Le voci sono esposte in bilancio al loro valore contabile secondo le indicazioni contenute nel prineipio contabile
oIC 28,

Variazioni nelle voci di patrimonio netto
Con riferimente all'esercizio in chiusura nelle tabelle seguenti vengono esposte le variazioni delle singole voci
del patrimonio netto, nonché (| dettaglio delle altre riserve, se presenti in bilancio.

| ST
Valore di inizio pistinaclons de Altre variazioni -

risultato delles. prec. Risultato d'esercizio  Valore di fine esercizio

E5EICIZI0 L ire destipasion Incrementi
Capitale 14.860.000 - . - 14, 860000
Riserva legale 1,431 62,796 - - 64,227
F?is..erua avanzo di 6751 ) ) i 6751
fusione
Varie altre riseme (21 - 3 - 1
Totale altre riserve 0,749 - 3 - 6.752
LI periiEl pocati e (5.187.790) 1,193,113 3,994,677 . :
nuovo
PULEPEREN 1.255.909 {1.255.909) ; 502,602 502,602
dell'esercizic
Totale 10.936.299 - 3.994.5_30 502.602 15.433.581
Dettaglio varie altre riserve
Riserva da arrotondamento all'unitd di Euro 1
Totale 1

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

Mei seguenti prospetti sono analiticamente indicate le voci di patrimonio netto, con specificazione della loro
origine, possibility di utilizzazione e distribuibilitd, nonché della loro awvenuta utilizzazione nei precedenti
esercizi.

Descrizione Importe . Orgine/Natura Possibilita di utilizzazione.

Capitale 14.860.000 Capitale

Rizerva legale 654 227 Capitale ABC

Rizerva avanzo di fusions &.751 Capitale AB.C

Varie altre riserve 1 Capitale

Totale alire riserve 6,752 Capitale

Utili {perdite} portati a nuowo - Capitale

Totale 14,930.979

Guota non distribuibile

Residua quota distribuibile
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Origine, possibilita di utilizzo e distribuibilita delle varie altre riserve

Descrizione Importa Origine/Natura Possibilitd di utilizzazioni
Rizarva da arrolondamento
1 Capital
all'unitd di Eura e
Totale 1

Mella precedente tabella vengono fornite per ciascuna voce le possibialita di utilizzazione come di seguito
indicato:

e A per aumento di capitale

o B: per copertura perdite

e C: perdistribuzione al soci

Fandi per rischi e nnerl

Informazioni sui fondi per nsc:hl ed oneri

| fondi per rischi € oneri sono stati iscritti in bilancio seconde le indicazioni contenute nel principio contabile
OIC 31, i correlati accantonamenti sono rilevati nel conto economico, dell'esercizic di competenza, in base al
criterio di classificazione "per natura” dei costi.

Valore di inizio esercizio Valore di fine esercizio
Fondo per imposte, anche differite 91.871 21.871
Altri fondi 200.0:00 200.000
Totale 291.871 291.871

| fondi rischi ed oneri sono stanziati per coprire perdite o debiti di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia
alla chiusura dell'essercizio non erano determinakili 'ammaontare o la data di sopravvenienza,

Mella valutazione di tali fondi sono stati rispettati 1 criteri generali di prudenza e competenza e non si @
proceduto alla costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica.

Le passivitd potenziali sono state rilevate in bilancio e iscritte nei fondi in guanto ritenute probabili ed essendo
stimabile con ragionevolezza 'ammontare del relative onere.

Il fondo imposte differite accoglie le imposte Irap sui contributi in conto capitale imputati per competenza in
bilancio ma rilevanti per cassa ai fini fiscali, con la distribuzione dell'onere fiscale stesso su cingue esercizi.

Mel seguente prospetto & illustrata la composizione della voce di cui in oggetio, in quanto risultante iscritta in
bilancio.

e TR '::-. R Irn s Esercixl i
R pescrzioneni R Dmﬂ*ﬂ o pmm &

aftri
Fdo rischi controversie legali 200,000
Totale 200.000

Trattameniu di fine rappurtu di Ia*.mru suburdmatu

Infurmazmm sul Trattamento di fine rappurtﬂ di lavoro suhurdlnatu

Il TFR & stato calcolato conformemente a quanto previsto dall'art. 2120 del Codice Civile, tenuto conto delle
dispasizioni legislative e delle specificitd dei contratti e delle categorie professionali, e comprende le quate
annue maturate e |e rivalutazioni effettuate sulla base dei coefficienti ISTAT.
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L'ammontare del fondo & rilevato al netto degli acconti erogati e delle quote utilizzate per le cessazioni del
rapporto di lavoro intervenute nel corso dell'esercizio e rappresenta il debito certo nei confronti dei lavoratori
dipendenti alla data di chiusura del bilancio.

sl Variazioni Variazioni Variazioni 4 !
Valore di inizio E i o Valore di fine
) nell'esercizie - nell'esercizio - Altre nell’esercizio - Aoy
esercizio i iy ! esercizio
Accantonamento variazioni Totale

TRATTAMENTO D1 FINE
RAFPORTR DI LAVORD 351,172 59.078 (5.209) 53.869 405.041
SUBORDINATC

Totale 351.172 50.078 {5.209) 53.869 405.041

L'accantanamento rappresenta |'effettivo debito della societd al 31/12/2015 verso | dipendenti in forza a tale
data, al netto degli anticipi corrisposti,

|| fondo non ricomprende le indennitd maturate a partire dal 17 gennaio 2007, destinate a forme pensionistiche
complementari ai sensi del D, Lgs. n. 252 del & dicembre 2005.

Debiti
| debiti sono esposti in bilancio al loro valore nominale, eventualmente rettificato in occasione di successive
variazioni.

Variazioni e scadenza dei dehiti
Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni dei debiti e le eventuali
informazioni relative alla scadenza degli stessi.

Valore di inizio Variazione Valore di fine Quota scadente Guota scadente
esercizio nell'esercizio B5ETCIZIo entra 'esaercizio oltre I'esercizio
[ebiti werso banche 16.907.250 {5.281.983) 11.625.267 11.102.726 h22. 541
Acconti 088,128 (6B2.128) * 5 -
Debiti versa fornitori 9,864,698 (6,111.451) 3.763.247 3.753.247 %
Debitl versa imprese controllant 182,299 - 182,299 182.299 -
Debiti tributari 176,019 (93,1400 82879 82879 -
Debiti verso istituti di previdenza
o ) 101.461 (3.384) QB.077 S98.077 -
e di sicurezza sociale
Altri debiti [49.781 (751.423) 1498.358 198.358
Totale 28.869.636 (12.929.509) 15.940.127 15.417.586 522.541

| saldo del debito verso banche al 31/12/2015, pari a Euro 11.625.267 , comprensive dei mutul passivi,
esprime l'effettivo debito per capitale, interessi ed oneri accessori maturati ed esigibili.

Con riferimento al finanziamento per il fotovoltaico, si precisa che |'importo residuo al 31/12/2015 ammonta ad
Euro 604.961, il tasso applicato & del 4,5%, la scadenza 30/06/2022,

La voce "Accenti® accoglieva |'anticipo sul contributo ricevuto da parte dell'Unione europea per il progetto degli
autobus ad idrogeno. A seguito dell'iscrizione alla voce A5 del conto economico della quota di contributo in
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conto esercizio di competenza del 2015 la voce anticipi & stata interamente stornata.
| *Debiti verso farnitori® sono iscritti al valore nominale.
La voce "Altri debiti” accoglie principalmente debiti verso il personale,

Suddivisione dei debiti per area geografica
Maon si fornisce la ripartizione per area geografica poiché 'informazione non & significativa.

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali
Al sensi e per gli effetti dell’art, 2427, ¢. 1 n. 6 del Codice Civile, si attesta che non esistono debiti saciali
assistiti da garanzie reali.

Finanziamenti effettuati da soci della secieta
La societd non ha ricevuto alcun finanziamento da parte dei soci,

Ratei e risconti passivi

| ratei & risconti sono stati calcolati sulla base del principio della competenza, mediante la ripartizione del costi
efo ricavi comuni a due esercizi.

Mell' iscrizione cosi come nel riesame di ratei e risconti passivi di durata pluriennale & stata verificata |'esistenza
owwero la permanenza della condizione temporale, Laddove tale condizione risulta cambiata sono state apportate
le apportune variazioni che di seguito si evidenzianao,

Mel seguente prospetto ' illustrata la composizione delle voci di cui in oggetto, in quanto risultanti iscritte in
bilancio.

Importo esercizio

Descrizione Dettaglio SIS
Fatel g risconti passivi
F.do contributo magazzino MEMA 449 046
Ratei passivi 82.628
Risconti passivi 16.037
Riscontl passivi pluriennali 1.885.030
Contributi investiment] Meha 32,857.448
Contributi investimenti Altri 20.546.235
Contributi investimenti Treni 106.907 945
Contrib. inv. Ex art. 55 TUIR 159,164
Contributi investimenti Bus H2 1.339.954
Risconti passivi saving Diessl 104,785
Riscon.attualiz.Flit no contr 790,797
Contributi diversi 3136.553
Totale 165.441.622

| risconti passivi pluriennali accolgono la voce relativa al canone per il PPP di competenza quarantennale oltre al
prezzo per la cessione dell'usufrutto temporaneo sugli autobus ad idrogeno,

| risconti per contributi accolgono | contributi erogati & fronte di investimenti e vengono sciolti correlatamente
agli ammaortamenti effettuati.
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Impegni non risultanti dallo stato patrimoniale e conti d'ordine

MNon esistono conti d'ordine iscritti in bilancio, né altri impegni non risultanti dalle Stato patrimeniale tali da
dover essere indicati in Nota integrativa in quanto utili al fine della valutazione dellz situazione patrimoniale e
finanziaria della societa.

MNel corso dell'esercizio non & stato posto in essere alcun accordo nen risultante dallo Stato Patrimoniale.

Conto economico

| ricavi, proventi, costi ed oneri sono iscritti in bilancio secondo quanto previsto dall'articolo 2425-bis del
Codice Civile,

Valore della produzione

Voce Descrizione Dettaglio : 2015 2014 Variaz. assoluta
i Ricavi delle vendite e defle
prastazion!

Affitti attivi beni proprieta 673.275 704,889 (31614}
Froventi locaz. impianti 99,640 97630 2.010
Proventi locaz. materiale rot, 723.176 704,932 18.244
Aff.attivi beni terzi sublocat 111.819 100,023 11.8596
Ficavi da progetti 564.236  3.593.088 (3.028.852)
Ricavi da prestazione servizl 79.080 101.719 {22.639)
Froventi gestione immobill 296.720 118.271 178,445
Arrotondamento = (1 1
Totale 2.548.046 5.420.551 (2.872.505)

Sk Incrementi di immobilizzazioni

per favior! fntami

Increcrem.immob. lavori intern| 62.977 209.927 (146.950)
Totale 62,977 209.927 (146.950)

J4.5a  Contributi in conto esercizio
Guota sciogl. contributi ammt. 16.950,867 16.194.719 756.148
Quota sciglim.riall.contrflirk 46,350 46,350
Contrib, Esercizio - altr 2266770 2093610 173.160
Contrib, Esercizio - MEMA 3.345.064 3.054.042 291.022
Contributi magazzing MEMA . 12281 {13.281)
Totale 22,609.051 21.402.002 1.207.049
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Voce: Descrizions Dettaglio 2015 2014 Variaz. assoluta

3A.58b  Ricawi e proventi diversi
Ricavi da prod.energia elaitr, 80,905 28.000 17.095)
Proventi diversi 11.118 4634 6.484
Ribassi e abbuoni attivi 55 20 as
Risarcimento danni A0.457 1.905.168 11.867.711)
Altri ricavi imponibili 762 2,132 [1.2370)
Altri ricavi g prov, non imp. 37415 46,241 (B.826)
Ricavl da riadd.utenze & costi 84.783 101.045 {16.263)
Riaddehito imposta di registro BE1 1.364 {783)
Flusvalenze .alien. cespiti - 1800 (1.800)
Arrotondaments 1 1) 2
Totale 256.077 2.153.404 (1.897.327)

| ricavi per progetti sono relativi a prestazioni rese nei confronti della Provincia Autonoma di Bolzano per gli
incarichi da questa attribuiti nel settore del potenziamento ed ammodernamento della viabilitd su rotaia e su
gamma. La variazione rispetto all'esercizio precedente & strettamente correlata alla diminuzione dei costi per
servizi rilevati nella voce BY del conto economico.

| ricavi da lecazieone di beni e di impianti sono relativi a canoni per i quali c'é un contratto od un accordo tra le
parti.

Tra gli altri proventi sono iscritti | riaddebiti a terzi oltre ai ricavi per produzione di energia.

| contributi conto investimenti, iscritti in bilancio a seguito di formale delibera da parte della Provincia
Autonoma di Bolzano, sone rilasciati a conto econoemico in linga con il pianto di ammortamento dei cespiti a cui
sono riferiti.

Con riferimento alla voce contributi conto esercizio per gestione linea ferroviaria Merano Malles si precisa che la
societa & finanziata dalla Provincia Autonoma di Bolzano in conto esercizie. Si rinvia inoltre a guanto indicato
nella relazione sulla gestione,

Tra gli altri proventi — contributi in conto esercizio sono iscritti anche i contributi LE per il progetto Chic.

Gli incrementi di immobilizzazioni per lavori interni sono iscritti in base al costo di produzione inclusive dei costi
diretti del personale..

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per area geografica
La ripartizione dei ricavi delle vendite & delle prestazioni per aree geografiche non viene indicata in quanto non
ritenuta significativa per la comprensione e il giudizio dei risultati economici.
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Costi della produzione
Voce Descrizione Dettaglio 2015 2014 Variaz. assoluta

Costi per materie prime,
186 Ay 352.463 247.052 115.411
sussidiarie, di consuma e di merci

3.8.7 Cosli per servizi 3,517.321 8.369.406 (4.852.085)
388 f;oj ey 161473 161.290 183
2BRa Salari @ stipandi 1.626.797 1.485.160 41.637
J.B.8.0  Onar sociall 450.584 439.197 11.397
3.B.9c  Traftamenlto i fine rapporta 93.963 91.144 2.819

Ammaortamento delle
281048 I Sareis) s B.802.067 B.525.043 277024
firmadilizzaziond immabariali

Ammartamenta dalie
38100 9.514.877 9.123.871 491.006

immobilizzazioni materiall

Variazioni dalfe rimanenze di

36811 materie prime, sussidiarie, df (B.730) (195) (8.535)
COnsUmo & merci

3.8.14 Oneri diversi di gesfione 153.948 201.174 (47.228)

Totale 24.674.773 28.643.142 {3.968.369)

| costi ed oneri sono imputati per competenza, nel rispetto del principio di correlazione con i ricavi, ed iscritti
nelie rispettive voci secondo quanto pravisto dal principio contabile QIC 12,

| costi per acquisiti di beni e servizi sono rilevati in conto economice al netto delle rettifiche per resi, sconti,
abbuoni e premi. Per guanto riguarda la diminuzione dei costi per servizi si rimanda a guanto indicato alla voce
Valore della Produzione,

Gli oneri diversi di gestione sono principalmente composti da concessioni governative, imposte & tasse ed altri
costi diversi di gestione.

Proventi e oneri finanziari

3.C.16.d.4 FProventi diversi dai precedent! da altre imprese 93 642 {543)
3.C.17.d  Interessi ed altri onari finanzian verso istituli of credita 422.522 844,521  (421.999)
Totale 422.429 843.87% (421.450)

| proventi e gli aneri finanziari sono iscritti per competenza in relazione alla quota maturata nell'esercizio.

Composizione dei proventi da partecipazione
Mon sussistono proventi da partecipazioni di cui all'art, 2425, n. 15 del Codice Civile.
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J0. 188  Rivalutazion df partecipazion) 184.942 - 184.942

3.0.19.8 Swalutazioni oi parfecipazioni - 123,181 (123.181)

Totale 184,242  (123.181)

La rivalutazione si riferisce all'allineamento dei valori di carico della partecipazions in Safety Park 5.r.1. al valore
di patrimonio netto della societa al 31/12/2015,

Proventi e oneri straordinari

Proventi straordinari

La voce relativa ai proventi stracrdinari accoglie | componenti di reddito non riconducibili alla gestione ordinaria
dell'impresa.

La composiziene degli stessi & indicata nel seguito:

. | Descrigione . Dettagio Imporvesercizioconents
Altri
Sopravvenienze attive 74,125
Altri proventi stracrdinari a4
Arrotondamento 1
Totale 74.220

Oneri straordinari

La voce relativa agli oneri straardinari accoglie i companenti di reddito non riconducibili alla gestione ordinaria
dell'impresa. La composizione degli stessi & indicata nel seguito:

] W _'ﬁéscr&lone- AT i Dﬁﬂﬁgllﬂ R S A --'-Irn'p_ﬁ:rt'é' esﬂri:‘iﬂb.-::n'rr_ei'n.ﬁ;
Altri
Sopravvenienze passive -17.7567
Caosti non di competenza 88.012
Differenza di arrotondamento 4
all'Euro
Totale -115.770

Im_pqst_e— sul reddito d'else_rciziq, t_:_-::urre_q}_i diﬂg_qiie e a_n_ti_cipgte
Imposte correnti differite e anticipate .

Mal Conto economico non & stato effettuato alcuno stanziamento per le imposte differite attive o passive. In un
ottica prudenziale la societd non ha iscritto attivitd per imposte differite attive in considerazione del fatto che
per la tipicitd del proprio business (societd in house della Provincia Autonoma di Belzane) non ha la certezza di
conseglire in un orizzonte temporale di breve periodo imponibili fiscali tali da consentire 'utilizzo,

|mposte correnti
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Risultato prima delle imposte 522.341-
Aliquota teorica (%) 27,5
Impaosta IRES -
Saldo valori contabili IRAP 2872732
Aliguota teorica (%) 2,68
Imposta IRAFP 76,989
Differenze temporanes impanibih
- Incrementi 15.500
- Storng per utilizzo
- Escluse :
Totala differanze lemporanae Impanibili 15.500 =
Differenze temporanes deducibill
- Incrementi 15.500
- Storno per utilizzo 704,807 A47.000
- Escluse =
Totale differanze temporanee deducibilf 720,307 447,000
Var.ni permanenti in aumento 275,518 36.748
Var.nl permanenti in diminuzione 228,309 224.707-
Totale imponibile {135.257) 2.613.691
Utilizzo perdite esercizi precedenti
Altre variazion] IRES -
Valore imponibile minimo .
Deduzione ACE Start-up 7
Altre deduzion! rilevanti IRAP 1.877.161
Totale imponibile fiscals (135.257) 736,530
Tatale imposte correnti reddito impanibile - 19.7349
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Rendiconto Finanziario

In ottemperanza alla raccomandazione formulata dall"OIC si riporta il rendiconte finanziario adottando lo schema

indiretto come previsto dal principio contabile QIC 10,

Rendiconto Finanziario Indiretio

31/12/2015 31/12/2014
A) Flussi finanziar derivanti dalla gestione reddituzle (metodo indirstto)
Utile {perdita) dell’esercizio 02602  1.255.909
Impaste sul reddito 19.739 112.037
Interassi passivifattivi) A422.42% B431.879
i ist::;f:per{ffta} dell'esercizio prima dimpasfe sul reddito, interessi, dividend) e plusiminusvalenze da 844770 2211825
Rettifiche per elemeanti non monetari che non kanno avuto contropartita nel capitale circolanta netto
Accantonamenti ai fondi 50.078 31.144
Ammortamenti delle immabilizzazioni 18.416.944 17.648.914
Svalutazioni per perdite durevali di valore 123.181
Altre rettifiche in aumentod(in diminuziona) per elementi non monetar 3 )
Totale reffifiche per elemenii non manetard che non fanne avelo confropartita nel capitale circolante netfo 18.476.025 17 B6R3I.Z35
2} Flusso finanziaria prima delle variazioni del con 19,420,795 20.075.060
Yariazioni del capitale circolante netto
Decremento/(incremento) delle rimanenze [1.953} 159.805
Cecrementoy{incremento) dei crediti vs clienti 2,502,931 ({1.680.089)
Incrementoy{ Decremento) dei debiti verso fornitori (6.111.451) (20.497.654)
Decrementod{incremento) ratei e risconti attivi 111.950 {36.024)
Incremento/{Decrementol ratel @ rizconti passivi [13.285.526) 2.684.058
Altri decrementifiAltri Incrementi) del capitale circolante netto 3189601 11.929.8691
Totale variazioni del capitale circolante netfo (13,594,478} (7.580.213)
3} Flusso finanziario dope e variazioni del con 5.826.317 12.494.847
Altre rettifiche
Interessi incassatif(pagati) (422,429} (843.873)
[Imposte sul reddito pagate) (19.739  (135.39]1)
[Utilizzo dei fondi) (5.209) (37.857)
Totale altre retiifiche (@d7.377) (1.017.127}
Flusso finanziario deila gestione reddituale (A} 5.378.940 11.477.720
B} Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzaziont materiali
iFlussi da investimenti) (2.267.216) (12.519.197)
Flussi da disinvestimenti 50204
Immchilizeazioni immaterali
{Flussi da investimenti) (1.4563.771) (1.074.564)
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31/12/2015 31/12/2014

Immobilizzazioni finanziarie
{Flussi da investirmenti} (308.123) [250.000)
Flusso finanziario defl'attivitd di investimento (8} (4.029.210) (13.783.557)
C} Flussi finanziari derjvanti dall'attivita di finanziamento
Mezzi di torzi
Incrementaf{Decremento) debiti a breve verso banche (5,199,563 (1.281.834)
{Rimborso finanziamenti) (824201 (75.624)
Mezzi propri
Aumento di capitale a pagamento 3.994.677  3.400.000
Flusso finanziario dell'attivits di finanziamento (C) (1.287.306) 2.042.542
Incremento (decremento) delle disponibilits liguide (A = 8 = C) 62,424 (273.295}
Disponibilitd liguide a inizio esercizio 3426 276721
Disponibility liquide a fine esercizio a5, 850 3426

Altre Informazioni

i seguito vengono riportate le altre informazioni richieste dagli articoli 2427 e 2427 bis Codice Civile.

Dati sull'occupazione
Mel seguente prospetto & indicato il numero medio dei dipendenti, ripartito per categoria

Dirigenti Guadri Impiegati Operai Altri dipendenti  Totale dipandenti

Numero medio 1 4 17 B 2 32

Si precisa che 8 impiegati hanno contratto part-time.

Compensi amministratori e sindaci
Mel seguente prospetto sono esposti | compensi spettanti all’Organo amministrativo e all'Crgano di controllo:

Totali compensi & amministrator

Compensi a amministrator Compensi a sindaci =
e sindaci

Yalore 38324 30.825 69,149

Compensi revisore legale o societa di revisione
Mella seguente tabella sono indicati | compensi spettanti nell’esercizio alla societa di revisiona.

Tatale corrispettivi spettanti al revisore legale
Revisione legale dei conti annuall : ;
o alla societa di revisione

Valore 20000 20,004
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Categn:-rle di azioni emesse dalla someta

Mel seguente prospetio é mdncam il numero e |I valore nomrnale delle arioni della societd, nonché
le eventuali movimentazioni verificatesi durante 'esercizio.

LConsistenza iniziale, valor

' Consistenza iniziale, numero Consistenza finale, numero
; 3 neminale
148600040 1 14.860.000
Totale 14.860.000 1 14.860.000

Tltnli eme—sm dalla societa

La societa non ha emesso alcun titolo o valore simile rientrante nella prewsmne di cui all'art. 2427 n. 18 codice
civile,

Informazioni sugli strumenti finanziari ‘emessi dalta sucleta

La societd non ha emesso altn strumenti fmanzlan di cui al n, 19 det 1" comma dellart 2-’-12? del Codice
Civile.

Prospetto riepilogativo del bilancio della societda che esercita l'attivitd di direzione e
coordinamento

La Societd & sottoposta all'attivitd di direzione e coordinamento da parte della Provincia Autonoma di Bolzano -
Alto Adige, can sede a 39100 Bolzano in via Crispi n. 3, codice fiscale 00390090215, Ai sensi dell'art. 2497
bis, comma 4, del C.C. si informa che i dati relativi all'ultimo bilancio approvato dell’Ente esercitante 'attivita di
direzione e coordinamento  sono  pubblici e consultabili  sul  sito internet  della  Provincia:
hitp:fwww.provincia.bz.itfinanze/bilancio/703.asp.

Di seguito si evidenziano le poste di bilancio nel confronti della Provincia Autonoma di Bolzana:

Ricavi da progetti Ricavi gestione stazioni Contributi in conto esercizio
388.340 296.720 4,255,200
I contributi in conto esercizio sono relativi alla gestione della linea Ferroviaria Merano Malles ed alla guota parte
per la gestione del progetto Chic- autobus ad idrogena.
Patrimoni destinati a uno specifico affare
51 attesta che alla data di chiusura del bilancio non sussistono patrimoni destinati ad uno specifico affare di cui
al n. 20 del 1° comma dell'art. 2427 del Codice Civile.

Finanziamenti destinati a uno specifico affare
S| attesta che alla data di chiusura del bilancio non sussistono finanziamenti destinati ad uno specifico affare di
cui al n. 21 del 1° comma dell'art. 2427 del Codice Civile,

Informazioni relative al fair value degli strumenti finanziari
Si attesta che non & stato sottoscritto alcun strumento finanziario derivato,

Operazioni con parti correlate

Nel corso dell'esercizio sono state poste in essere operazioni con parti correlate; si tratta di operazioni rilevanti,
ma concluse a condizionl di mercato, pertanto, in base alla normativa vigente, non viene fornita alcuna
informaziona aggiuntiva,

ABRL Bilancic desercizioal 31122015
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Nota Integrativa parte finale

Signori Soci, Vi confermiamo che il presente Bilancio, composto da Stato patrimoniale, Conto economico e MNota
integrativa rappresenta in modao veritiero e corretto |a situazione patrimoniale e finanziaria della societa, nonche
il risultato economico dell'esercizio e corrisponde alle scritture contabili. Vi invitiamo pertanto ad approvare il
progetto di Bilancio al 31/12/2015 unitamente con la proposta di destinazione del risultato d'esercizio, cosi
come pradisposto dall'Organo Amministrativo ed indicato nella relazione sulla gestione..

Bolzano 29 marzo 2016

{Dott. Martin Ausserdorfer)
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